
鎌倉投信
創業10年目を迎えて

「100年個人投資家に支持される長寿
投信を目指す」というビジョンを掲げる
鎌倉投信。
ひとつの節目である鎌倉投信の創業

10年をテーマに、創業者2人から鎌倉
投信の「これまで」と「これから」を聞き
ました。

Yuidayori KAMAKURA TOUSHIN

結いだより
鎌倉投信
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創
業
十
年
目
を
迎
え
て
、

ど
の
よ
う
に
感
じ
て
い
ま
す
か
？

鎌
田

い
い
面
で
想
定
を
上
回
っ
た
こ
と

は
、
お
金
に
は
、
「想
い
を
伝
え
る
力
が
あ

る
」、
と
い
う
こ
と
を
実
感
で
き
た
こ
と
で

す
。
鎌
倉
投
信
の
投
資
哲
学
に
「
投
資
は

ま
ご
こ
ろ
で
あ
り
、
金
融
と
は
ま
ご
こ
ろ

の
循
環
で
あ
る
」
と
謳
っ
て
い
ま
す
が
、
「

い
い
会
社
」
を
応
援
す
る
等
、
金
銭
的
な

価
値
を
求
め
る
だ
け
で
は
な
い
、
こ
こ
ろ

の
こ
も
っ
た
共
感
の
「わ
」
が
拡
が
っ
て
い
る

こ
と
を
体
感
で
き
ま
し
た
。

今
後
の
課
題
は
、
お
客
様
（
受
益
者
）

と
の
対
話
の
密
度
を
ど
う
高
め
る
か
だ

と
思
い
ま
す
。
「
受
益
者
総
会®

」
や
「
い

い
会
社
訪
問®

」
等
で
、
投
資
先
の
経
営

者
と
お
客
様
と
の
対
話
を
当
社
が
繋
げ

て
、
お
客
様
が
自
ら
を
振
返
り
、
い
い
方

向
に
自
ら
を
変
え
て
い
く
様
子
を
見
て

き
ま
し
た
。
こ
れ
か
ら
お
客
様
の
数
が
ふ

え
た
と
し
て
も
そ
う
し
た
関
係
が
揺
ら

が
ず
、
ま
た
、
鎌
倉
投
信
が
大
切
に
し
て

い
る
も
の
を
、
乖
離
感
を
感
じ
る
こ
と
な

く
伝
え
ら
れ
る
か
、
と
い
っ
た
点
で
す
。

新
井

ど
う
や
っ
た
ら
距
離
を
縮
め
て
い

け
る
の
か
、
そ
れ
は
投
資
先
の
会
社
と
の

関
係
で
も
同
じ
で
す
よ
。
（
投
資
先
が
少

な
い
頃
は
）
今
ま
で
密
に
対
話
し
て
い
た

も
の
が
、
月
に
一
回
に
な
り
、
年
に
一
回

に
な
り
と
な
っ
て
し
ま
う
と
、
や
っ
ぱ
り

心
が
離
れ
て
い
っ
て
し
ま
う
の
で…

。
そ
ん

な
中
で
、
今
ま
で
の
距
離
感
を
ど
う
や
っ

た
ら
保
て
る
の
か
、
そ
れ
は
、
量
で
は
な

く
質
に
な
る
ん
で
す
。
対
話
し
た
と
き
の

質
、
手
段
も
含
め
て
質
を
上
げ
て
い
か
な

い
と
、
鎌
倉
投
信
の
存
在
意
義
は
希
薄

化
し
て
し
ま
う
の
で
は
な
い
か
な
、
と
い

う
危
機
意
識
が
あ
り
ま
す
。

鎌
田

こ
れ
か
ら
の
方
向
性
は
、
規
模
を

拡
大
す
る
の
で
は
な
く
て
、
今
現
在
の
一

人
ひ
と
り
の
お
客
様
と
の
対
話
の
密
度

を
ど
う
高
め
て
い
く
の
か
と
い
う
こ
と
。

こ
れ
ま
で
は
、
当
社
の
想
い
を
形
に
す

る
た
め
に
、
あ
る
程
度
の
規
模
を
確
保
し

な
い
と
持
続
性
の
観
点
で
難
し
か
っ
た
け

ど
、
今
で
は
約
二
万
人
の
お
客
様
が
い
る

の
で
、
そ
の
お
客
様
と
の
関
係
を
大
切
に

し
て
、
結
果
的
に
そ
の
家
族
と
か
、
関
係

す
る
人
た
ち
が
コ
ア
の
お
客
様
と
し
て
繋

が
っ
て
い
く
こ
と
を
目
指
し
た
い
。
そ
れ
は

投
資
先
に
対
し
て
も
同
じ
で
、
ど
う
対

話
の
量
と
質
の
バ
ラ
ン
ス
を
と
っ
て
い
く
の

か
と
い
う
こ
と
だ
と
思
う
ん
で
す
。

対
話
の
密
度
を

ど
う
高
め
て
い
く
か

鎌田 恭幸（かまた やすゆき）
鎌倉投信株式会社 代表取締役社長

新井 和宏（あらい かずひろ）
鎌倉投信株式会社 取締役資産運用部長

「投資は“まごころ”であり、
金融は“まごころの循環”である」



編
集
部

こ
の
先
、
鎌
倉
投
信
・
「結
い

」
を
ど
の

よ
う
な
会
社
・
フ
ァ
ン
ド
に
し
て
い
き
た
い
で
す
か
？

鎌
田

私
の
中
で
、
今
後
の
十
年
を
見
据
え
た
一
番
の

テ
ー
マ
は
「
人
財
」
と
「
企
業
風
土
」づ
く
り
で
す
。

こ
こ
ま
で
の
十
年
と
い
う
の
は
、
創
業
者
で
あ
る
現
役

員
が
形
を
つ
く
っ
て
、
基
本
的
に
は
そ
の
枠
組
み
の
中
で

社
員
の
皆
さ
ん
が
頑
張
っ
て
く
れ
ま
し
た
。
今
後
は
そ

れ
を
社
員
さ
ん
が
自
発
型
に
発
展
さ
せ
て
い
く
段
階

に
き
て
い
る
の
で
、
そ
れ
が
で
き
る
社
内
的
な
仕
組
み

や
企
業
風
土
、
社
員
が
力
を
発
揮
で
き
る
環
境
を
つ
く

る
こ
と
が
、
こ
こ
か
ら
十
年
の
一
番
の
テ
ー
マ
か
な
。
そ

れ
が
で
き
れ
ば
、
鎌
倉
投
信
は
数
十
年
と
か
そ
の
く
ら

い
の
タ
ー
ム
で
は
、
し
っ
か
り
持
続
し
て
い
く
と
思
う
ん

で
す
。
逆
に
い
う
と
、
よ
う
や
っ
と
そ
こ
に
力
を
入
れ
る

だ
け
の
財
務
体
質
、
人
事
的
な
予
算
が
組
め
る
よ
う
に

な
っ
た
と
感
じ
て
い
ま
す
ね
。

編
集
部

新
井
さ
ん
は
ど
う
で
す
か
？

新
井

目
先
の
こ
と
で
い
う
と
、
質
的
な
要
素
を
高
め

た
い
で
す
ね
。
お
金
だ
け
で
は
な
い
、
お
金
以
外
の
価
値

を
私
た
ち
は
持
た
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
と
い
っ
た
時
に
、

投
資
先
の
「
い
い
会
社
」
か
ら
観
て
、
鎌
倉
投
信
が
そ
れ

に
値
す
る
会
社
か
ど
う
か
、
も
し
く
は
、
値
す
る
運
用

者
か
ど
う
か
と
い
う
こ
と
が
問
わ
れ
て
い
る
ん
で
す
よ
。

私
が
望
む
の
は
、
「
こ
う
い
う
会
社
に
な
れ
ば
鎌
倉
投

信
さ
ん
応
援
し
て
く
れ
ま
す
か
」
と
い
っ
た
こ
と
を
云
っ

て
く
れ
る
会
社
さ
ん
を
ふ
や
し
て
い
き
た
い
で
す
ね
。
そ

の
た
め
に
は
、
投
資
の
額
で
は
な
く
関
係
性
が
大
切
。

極
端
な
こ
と
を
い
う
と
、
発
行
株
式
数
か
ら
み
て
ほ
ん

の
ち
ょ
っ
と
し
か
株
を
持
っ
て
い
な
い
ん
だ
け
ど
、
そ
れ
で

も
「
結
い

」
に
株
を
保
有
し
て
ほ
し
い
、
と
思
わ
れ

る
存
在
で
あ
り
た
い
で
す
よ
ね
。
そ
う
い
う
、
お
金
だ
け

じ
ゃ
な
い
関
係
性
を
高
め
る
こ
と
に
拘
り
た
い
で
す
。

鎌
倉
投
信
は
他
の
資
産
運
用
会
社
と
は
違
う
と
い
わ

れ
た
い
で
す
。

鎌
田

そ
れ
は
対
投
資
先
だ
け
で
な
く
、
対
お
客
様
も

同
じ
で
す
ね
。
お
客
様
に
は
、
「
結
い

」
だ
け
は
売

れ
な
い
よ
ね
と
思
っ
て
も
ら
え
る
か
ど
う
か
と
い
う
こ

と
。
た
と
え
ば
、
子
供
に
繋
い
で
も
ら
え
る
と
か
。

新
井

投
資
先
の
会
社
の
皆
さ
ん
が
、
「
鎌
倉
投
信
に

投
資
し
て
も
ら
っ
て
い
る
こ
と
が
誇
り
で
す
」
と
か
、
「
僕

ら
は
、
鎌
倉
投
信
フ
ァ
ミ
リ
ー
で
す
」
と
い
っ
て
く
れ
る

こ
と
で
し
ょ
う
ね
。

鎌
田

ま
さ
に
フ
ァ
ン
の
集
ま
り
で
す
ね
。
「
い
い
会
社
」

が
ふ
え
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
社
会
の
持
続
性
が
高
ま
り
、

受
益
者
の
方
々
を
含
め
て
そ
れ
に
関
わ
る
多
く
の
人
々

の
幸
福
感
も
高
ま
っ
て
い
く
。
そ
う
な
れ
ば
、
世
界
中

ど
こ
に
も
な
い
運
用
の
形
が
で
き
る
と
思
い
ま
す
。

Yuidayori KAMAKURA TOUSHIN

この続きは、
受益者総会で！

9月22日の受益者総会では、『鎌倉投信

創業10年目を迎えて』と題し、当社の創業者と

社員を交えた対談をおこないます。

当社の創業者や社員に聞いてみたい質問を、

受益者の皆様から募集します。

宛先 ：contact@kamakuraim.jp

件名 ： 受益者総会 事前質問

質問内容 ： ※簡潔にお願いします

お住まいの地域、お名前（ペンネーム可）：

例）神奈川県のモカちゃん
※時間の関係上、全ての質問に答えられないこともあります。

あらかじめご了承ください。

人
財
育
成
が
一
番
の
テ
ー
マ

お
金
だ
け
じ
ゃ
な
い
関
係
性
を

高
め
る
こ
と
に
拘
り
た
い
。

2101

2101

2101

mailto:contact@kamakuraim.jp


「結い 2101」 運用報告

6月の日本株式市場：

国内株式市場は、世界的な貿易摩擦激化の世界経済および国内企業業績への影響が意識さ
れたほか、原油市況の先行き不透明感の高まりを受け、中旬から月末にかけて下げ幅を拡大
させる展開となり、日本株指数を代表するTOPIXは2カ月連続で下落しました。東証33業種別
でみると、石油・石炭製品、水産・農林業、医薬品セクターが上昇した一方で、その他製品、
空運業、金属製品セクターが下落しました。

6月の「結い2101」：

「結い 2101」は、「三洋化成工業」さん等一部の銘柄が下落したこともあり、6月末の基
準価額は前月末比でほぼ横ばいで-0.23%の19,415円となりました。

投資行動では、6月末時点の「結い2101」の組入会社数は5月末時点から1銘柄増え、64社
となりました（開示基準に達していない銘柄は新規投資先の1社）。

株式については、新規1銘柄に投資を開始したほか、「堀場製作所」さん等を中心に追加投資
をおこないましたが、資金流入が続いたこともあり株式組入比率は前月末とほぼ変わらず、
58.1%となっています。債券については、新規投資や追加投資をおこなわなかったことから、
組入比率は前月末水準とほぼ変わらず、3.1%です。 （鞘本）

鎌倉投信が定義する「投資の果実」は、「資産形成×社会形成×豊かなこころの形成」です。
こころの形成については個人によって異なるため、この運用報告では、

投資の果実としての「資産形成」と「社会形成」について報告していきます。

Yuidayori KAMAKURA TOUSHIN

先日、「金融排除～地銀・信金信組が口を閉ざす不都合な真実」（幻冬舎新書）を書かれ
た共同通信社橋本卓典氏の出版記念パーティーに出席しました。この「金融排除」という著
書には、鎌倉投信と投資先「イケウチオーガニック」さんが掲載されています。当日は、イ
ケウチオーガニックの池内代表と阿部社長の他、著書の中で紹介されている「奇跡のりん
ご」の木村さんも青森から来られていました。橋本さんの挨拶の中で印象的だったのは、

「イケウチオーガニックと直接契約したいとアディダスの本社から連絡がくる、そんな日本
の中小企業が他に存在しますか？その価値を評価できずに（金融機関が）事業性評価を語る
ことが出来ますか？」という、会場への問いかけでした。

橋本さんは著書の中で、イケウチオーガニックが取引先の商社が倒産したことにより、民
事再生を受け、それを理由に金融排除されていく姿が描かれていますが、この金融排除（と
逆から見た金融包摂）は世界でも問題になっていて、先日もG20の関連で別の取材を受けた
ばかりです。倒産しそうな会社、障碍者などをひとくくりにして同じ色眼鏡で見るやり方こ
そ、これからの社会において排除されるべき考え方だと思います。鎌倉投信では、このよう
に形式論で決めつけず、実質的にこの会社や人が社会に何をもたらしたいか、で評価してい
きたいと思います。今年の9月22日におこなわれる「結い 2101」の受益者総会では、イケウ
チオーガニックの池内代表と阿部社長が登壇しますので、ぜひご参加ください！ （新井）

新井 和宏 （取締役資産運用部長）
企業年金・公的年金を中心とした、株式、為替、資産
配分等、運用業務のエキスパート。日系信託銀行、
外資系運用会社を経て、鎌倉投信（株）を創業。「結
い 2101」の運用責任者として、日本株式の調査研
究・運用手法の開発を実施。 （個人が保有する株
式・投資信託等投資商品のうち、「結い 2101」が占め
る割合は100%、ただし鎌倉投信（株）の株式を除く）。
主な著書『投資は｢きれいごと｣で成功する』
『持続可能な資本主義』
『幸せな人は「お金」と「働く」を知っている』

鞘本 剛 （資産運用部ファンドマネジャー）

外資系運用会社で、企業年金・公的年金を中心とし
た日本株運用業務等をおよそ9年間経験した後、
2017年11月に鎌倉投信に入社。「結い 2101」のファ
ンドマネジャーとして、ポートフォリオ管理および投資
先企業の調査をおこなっている。



ポートフォリオの資産構成比 投資先のテーマ別構成比 株式の規模別構成比

有価証券の市場別構成比 投資先の業種別構成比

開示基準に達した
新規投資銘柄の公表
（2018年6月末時点）

当月は、開示可能な組入れ比率に
達した投資先はありません。

投資先企業上位１０社

人

36.9%

共生

31.0%

匠

32.1%
株式

58.1%

債券

3.1%

キャッシュ等

38.8%

鎌倉投信株式会社 鎌倉倶楽部 〒248-0005 神奈川県鎌倉市雪ノ下四丁目５－９ TEL 050-3536-3300（代表） FAX 050-3536-3301
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基準日：2018年6月末日

「結い2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の

長期的な成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような

企業の株式に投資することにより運用をおこなうことを基本とします。

⚫ これからの日本に必要とされる企業

⚫ 顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、

持続的で豊かな社会を醸成できる企業

⚫ 人財を活かせる企業

⚫ 循環型社会を創る企業

⚫ 日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業

運用方針

ポートフォリオの状況（信託財産の内訳）

投資先の「いい会社」への投資理由等は
鎌倉投信のホームページで 紹介してい
ます。是非ご覧ください♪

（6社）

（58社）

（24社）

（22社）

（18社）

等金額投資をしているため、基本的に投資先の
構成比は同一ですが、時価変動等により、基準
構成比を上回っていないかを確認するために、
参考として組入上位10社を表示しています。

株式の内、時価総額5,000億円以上の銘柄を大型株、
時価総額1,000億円以上の銘柄を中型株、時価総額が
1,000億円未満の銘柄を小型株としています。

大型株

10.2%

中型株

22.5%
小型株

67.3%

東京一部

73.8%

東京二部

3.0%

ＪＡＳＤＡＱ

9.8%

マザーズ

6.4%

名古屋二部

1.9%
非上場

5.1%

サービス業

14%

化学

12%

小売業

10%

食料品

9%
機械

8%

電気機器

8%

その他製品

7%

情報・通信業

7%

精密機器

5%

水産・農林業

4%

輸送用機器

4%

保険業

3%

金属製品

3%

パルプ・紙

2% 医薬品

2%

陸運業

2%

繊維製品

1%

純資産

総額比

4082 第一稀元素化学工業 匠 1.2% 社員を大切にする匠な会社

4658 日本空調サービス 人 1.2% 特殊空調でニッ チな企業を目指すいい会社

6999 Ｋ ＯＡ 共生 1.2% 地球のことを真剣に考える会社

6965 浜松ホト ニクス 匠 1.2% 人類がまだ誰も挑んだことのない領域へ挑戦するいい会社

4967 小林製薬 人 1.2% モチベーショ ンが高く 、 発想力が具現化する、 いい会社

3891 ニッポン高度紙工業 匠 1.2% 紙を高付加価値商品に変える会社

2659 サンエー 共生 1.2% 沖縄の地で独自性を発揮する会社

4471 三洋化成工業 匠 1.2% 人を中心にする匠な会社

6856 堀場製作所 匠 1.2% 「 はかる」 を軸に技術発展を支える、 いい会社

7947 エフピコ 人 1.2% 障碍者がメ インスト リームで働く 会社

コード 鎌倉投信の視点テーマ会社名



基準価額の推移 運用成績

各年の収益率

収益分配金の実績

基準日：2018年6月末日

鎌倉投信株式会社 鎌倉倶楽部 〒248-0005 神奈川県鎌倉市雪ノ下四丁目５－９ TEL 050-3536-3300（代表） FAX 050-3536-3301
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概況

運用パフォーマンス

基準価額とは、投資信託の純資産

総額を総口数で割ったもので、

1万口あたりの時価（評価額）で

表示します。基準価額は主に、

組み入れ有価証券等の価格の上下

動によって変動します。

純資産総額とは、投資信託の信託財産を時価で

評価した資産総額から負債総額を控除した金額

のことです。この純資産総額は主に、①皆様の

設定解約 と ②組み入れ会社の株価等の上下動

によって変動します。

うち「定期定額購入」を

選択されている顧客数

10,728人

基準価額 19,415円 顧客数 18,949人純資産総額 36,546 百万円

収益分配金とは、ファンド決算の際に、運用

を通じて得た収益の一部をお客様に分配する

ものです。分配をおこなった場合は、決算日

の基準価額が1万口あたり分配金額だけ下が

ります。「結い2101」は自動的に分配金相

当額を分配後の基準価額で再投資する仕組み

（分配再投資専用）になっています。

✓ 分配金額は1万口あたりの金額です。
✓ 分配金は過去の実績であり将来の成果を保証する
ものではありません。

✓ リターン・リスクは、支払済み収益分配金（税引
前）を再投資した場合の分配金込の数値です。
実際の個別のお客様の収益率とは異なります。

✓ 年率換算（5年）のリターンとは、直近5年間の
収益分配金込基準価額の騰落率を年率換算で表示
したものです。

✓ 年率換算（5年）のリスクとは、直近5年間の収益
分配金込基準価額の日次騰落率の1標準偏差を
年率換算で表示したものです。

✓ シャープレシオ 年率換算（5年）とは、年率
換算（5年）のリターンの値を年率換算（5年）の
リスクの値で除したものです。リスク1単位あた
りのリターンの大きさを表し、一般的に、運用の
効率性を測ることができるといわれています。

✓ 「結い 2101」はTOPIX等をベンチマークとした運用ではありませんが、国内株式市場との連動性の程度を
確認するため、参考としてTOPIX指数の収益率を掲載しています。

✓ 青色のグラフは、各年内の基準価額の最大値、最小値、および各年末の基準価額を、各前年末の基準価額と
比較した場合の収益率を表しています。

✓ 黄色のグラフは、各年内のTOPIXの最大値、最小値、および各年末のTOPIXを、各前年末のTOPIXと比較し
た場合の収益率を表しています。

✓ 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、「結い 2101」の信託報酬率1.08%
（年率・税込）を控除後のものです。

✓ 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであり、将来の
成果を保証するものではありません。

✓ 「収益分配金込基準価額」とは、収益分配を実施しなかった（＝収益分配金を非課税で口数を増や
さず再投資した）ものとして計算した基準価額に相当する値で、当社が算出しています。

1ヵ月 -0.2%
1年 10.3%
3年 17.4%
5年 45.9%
設定来 101.2%

リターン 8.0% (A)

リスク 8.7% (B)

リターン÷リスク 0.9 (A)÷(B)

シャープレシオ  年率換算（5年）

リターン

年率換算（5年）

第4期 2013年7月19日 500 円

第6期 2015年7月21日 0 円

第7期 2016年7月19日 0 円

第8期 2017年7月19日 0 円

設定来合計 500 円

…



Yuidayori KAMAKURA TOUSHIN

いい会社のいいモノ
取組み

「結い 2101」投資先

小林製薬 川柳大会 創立100期記念社内企画

小林製薬 日めくりカレンダー
「川柳で彩る365日」

先日、小林製薬さんの全従業員に配布された日めくり
カレンダーを見せていただく機会がありました。「川柳
で彩る365日」と名付けられ、製品や、会社・人・風土
等をテーマにグループ社員がしたためた川柳が、カレン
ダーの一日分に、一句ずつ取り上げられています。

これは、小林製薬さんの創立100期を記念した川柳大
会で応募のあった、総計4254句もの中からの選りすぐり
だそうです。

この日めくりカレンダーからは、句を読んだ「人」の
個性、小林製薬さんの組織風土などをおぼろげながらに
感じることができ、小林製薬さんをますます応援したく
なりました。たまに気の抜けたような句もあり、ついつ
い楽しく眺めてしまいます。

鎌倉投信 川柳大会 結いだより100号記念企画

お題「それ、鎌倉投信らしいね！」

この川柳大会は、役職員が詠んだ川柳や一言コメントを通じて、役職員の個性や当社の風土の一端をお伝えするものです。
小林製薬さんのご厚意により、企画アイディアを拝借させていただきました。

お題は、「それ、鎌倉投信らしいね！」です。会社での何気ない瞬間や、日頃意識していることなどについての川柳を役職員
から募集しました。その積み重ねが「鎌倉投信らしさ」になるはずと思い、お題には共感を示すフレーズを込めてみました。

結いだより100号を節目に、紙面を媒介にこれまで以上に受益者の皆様との距離を縮めたいと考えています。今後も結いだより
で発信する投資先の情報など、より身近なものに感じていただくことができれば幸いです。
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Yuidayori                                                                                            KAMAKURA TOUSHIN

【申込開始！】第9回「結い2101」受益者総会®のご案内

開催日時：2018年9月22日（土曜日）10:30～16:10
企業展示： 10:00-16:30 開会：12:00

会 場：横浜港大さん橋ホール（横浜市中区海岸通1-1-4）

プログラム： ・開会挨拶
・「結い2101」決算、運用報告
・基調講演 伊那食品工業株式会社
・経営者講演・対談 コタ株式会社
・パネルディスカッション

IKEUCHI ORGANIC 株式会社
・鎌倉投信創業10年目を迎えて
・閉会挨拶
＊企業展示は7社を予定しています。

参加資格や申込方法、プログラム、
託児申込、ボランティア参加等の
詳細はパンフレットを参照ください！

テ ー マ ： 「 人 」 ～ 世 代 を こ え て 想 い を 結 ぐ ～
つな

今年もWEB参加を
実施します！

いい会社訪問® カゴメ那須工場のご案内

投資先であるカゴメさんへの、いい会社訪問®を実施します。
夏休み期間中ですので、ご家族そろって参加ください！

＜注意事項＞
✓ 現地集合・現地解散です。交通費は各自の負担になります。
✓ 駐車場の用意はありません。公共の交通機関を利用ください。
✓ 悪天候（台風等）の場合は、やむを得ず中止する場合があります。
✓ 機械の点検等により、製造ラインが停止している場合があります。あらかじめご了承ください。
✓ 安全管理・衛生管理上の都合から、工場内に車椅子等ご利用の方に入場いただける受入体制がありま
せん。申し訳ありませんが、ご了承ください。

■内容：野菜飲料（トマトジュース、野菜生活）の製造工場見学
■申込資格：受益者とそのご家族（安全面を考慮し、お子様は小学生以上とさせていただきます）
■日時：2018年8月23日（木曜日） 13:00-18:30（予定）
■集合場所：東北新幹線 那須塩原駅
■募集人数：40名様 無料（先着順ですが、定員の一部はお子様連れの方を優先します）

■申込方法：メール（contact@kamakuraim.jp）
件名に「カゴメいい会社訪問」と明記し、次の事項をお知らせください。
①受益者（代表者）のお名前②住所 ③参加者全員の氏名、年齢、①の方との続柄

例：（鎌倉太郎・40歳・本人）（鎌倉花子・38歳・妻）

■スケジュール
12:40 那須塩原駅 改札前集合 貸切バスで移動
13:00～15:00 那須工場 工場見学
15:00～17:00 研究所見学、プレゼンテーション
17:00～18:00 収穫体験
18:30 那須塩原駅 ロータリーにて解散（予定）

（収穫体験は当日の天候、トマトの生育状況により可否を判断します）
（収穫体験ができなかった場合は、17:30 に、解散します）

※「いい会社訪問」は鎌倉投信の商標登録です。

写真：カゴメHPより



運用コラム

みなさん、初めまして！昨年11月に鎌倉投信に入社
しました、鞘本です。現在、資産運用部でファンドマネ
ジャーをしています。
4月上旬から6月中旬にかけて開催した春の運用報
告会で責任者の新井に帯同した経験を踏まえて今回
の運用コラムでは、一般的になにげなくいわれる「リター
ンとは何か」について説明します。
証券投資における「リターン」とは、日本語で「収益
率」ですが、この収益率は「事後収益率」と「予想収益
率」に分けて考える必要があります。事後収益率とは、
過去からある時点までの収益率のことを指します。例え
ば、「結い 2101」の2018年3月末時点の過去1年間の
事後収益率は16.0%です。

一方、予想収益率とは、ある時点から将来のある時
点までの収益率のことを指します。例えば、「結い
2101」の2018年3月末以降の1年間の予想収益率はと
いうと…。 誰にもわかりませんよね？
つまり、昨年1年間の運用成績が今後も続くかどうかは
誰にもわかりません。
では、「予想収益率」はどれくらいの水準を期待してよ
いのか？ 一概にはいえませんが、株価は中長期の
企業業績の成長率と同程度のペースで伸びると当社
では考えています。日本企業は、1990年代初頭のバ
ブル崩壊後の「失われた20年」という厳しい経済環境
の中でも、年平均で5％程度の成長をしてきました。
今後1年間の収益率は誰にも予想できませんが、企
業も人間と同じでこれまで培ってきた実力以上の成果
を持続して達成することは難しいでしょう。
鎌倉投信では、投資先企業全体としての業績は年
平均で5％以上で成長すると考えていて、株価も業績
に沿って伸びていくと考えています。不透明感が高まる
環境においても「結い 2101」の運用が目標とする期
待年率リターン4％(信託報酬控除後）を達成しつつ、
安定した運用を継続していきたいと思いますので、ご支
援よろしくお願いします。

Yuidayori KAMAKURA TOUSHIN
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本資料は、鎌倉投信によって作成された、投資家向けの情報提供資料で、投資信託販売用資料ではありません。

＜資産運用に関する注意事項＞

投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断はお客様ご自身の責任においてなさいますようお願いいたします。

・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。

また、「結い 2101」は、投資者保護基金の対象でもありません。

・投資信託は、金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。

・本資料に記載の情報は、作成時点のものであり、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。

また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありません。

・本資料に記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。

また、本資料は、鎌倉投信が信用に足ると判断した情報・データに基づき作成されていますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。

・「結い 2101」をご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の

重要事項説明書をあらかじめまたは同時にお渡しいたしますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。

＜苦情処理措置および紛争解決措置について＞

鎌倉投信は加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-5005）を
利用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号 加入協会：一般社団法人 投資信託協会

そもそも証券投資でいわれる『リターン』とはなに？

Written by Go Sayamoto 

結いだより リニューアル （お知らせ）

月次運用報告書として、受益者の皆様に「投資の果実」（資産形成×社会形成×心の形成）を、
より実感いただけるよう、また、受益者の皆様と、投資先の企業、鎌倉投信との距離がさらに
縮まることを目指し、紙面を改訂しました。掲載内容が充実するように社員一同、尽力してい
きますので、今後ともよろしくお願いします。

≪主な変更点≫
○「結い 2101」運用報告

・構成を資産形成と社会形成に分けました。
○「結い2101」運用状況（月次）

・新たに各年の収益率（「結い2101」、TOPIX）の表を掲載しました。
・基準価額の推移、運用成績の図表からTOPIXの表記を外しました（※）。
・ポートフォリオの状況のうち規模別構成比の表示において、

東京一部のみ構成比をやめ、株式全体の構成比の掲載に変更しました。
・投資先企業上位10社に鎌倉投信の視点でコメントを加えました。

※TOPIXの掲載について
「結い 2101」にはベンチマーク
（TOPIX等）はありません。
国内株式市場の概要を確認いただく
ため、参考としてTOPIX指数を「基
準価額の推移」等に載せていました
が、より分かりやすい形式を検討し
た結果、新たに「各年の収益率」の
図を追加し、ここにTOPIX指数を載
せることとしました。


