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ホ
ク
ト
さ
ん
は
ブ
ナ
ピ
ー
な
ど
で
知
ら
れ
る
「
き

の
こ
」
の
会
社
で
、
き
の
こ
の
研
究
開
発
・
生
産
・
販

売
ま
で
全
て
の
工
程
に
携
わ
っ
て
い
ま
す
。同
社
は
、

国
内
各
地
域
に
工
場
を
つ
く
り
、
地
域
の
雇
用
創

出
と
地
産
地
消
を
目
指
し
て
い
ま
す
。

●
特
徴

共
生

【
食
の
安
全
】

「
食
の
安
全
」
に
関
す
る
ホ
ク
ト
さ
ん
の
徹
底
し

た
姿
勢
は
、
特
筆
す
べ
き
も
の
で
す
。

ま
ず
、
き
の
こ
や
栽
培
培
地
に
農
薬
を
一
切
使
用

し
て
い
ま
せ
ん
。
培
地
材
料
に
は
、
ト
ウ
モ
ロ
コ
シ
の

芯
を
粉
砕
し
た
コ
ー
ン
コ
ブ
ミ
ー
ル
や
米
糠
、
襖
な

ど
を
利
用
し
て
い
ま
す
。
こ
う
い
っ
た
植
物
由
来
の

原
料
を
使
用
し
て
い
る
た
め
、
使
用
後
は
肥
料
や

家
畜
の
エ
サ
と
し
て
再
利
用
が
可
能
で
す
。使
用
後

の
材
料
は
評
価
が
高
く
、
購
入
の
順
番
待
ち
の
地

域
も
あ
る
そ
う
で
す
。

次
に
、
生
産
環
境
の
清
潔
さ
が
あ
り
ま
す
。
同
社

の
工
場
で
栽
培
さ
れ
た
き
の
こ
は
洗
わ
ず
に
そ
の

ま
ま
調
理
が
で
き
ま
す
が
、
こ
れ
は
日
々
の
清
掃
と

管
理
を
徹
底
し
て
い
る
か
ら
で
す
。
外
部
か
ら
の
汚

染
の
可
能
性
を
極
力
抑
え
る
た
め
、
専
用
の
作
業

着
を
着
て
殺
菌
・
消
毒
処
理
を
施
し
た
担
当
者
の

み
が
立
入
が
許
さ
れ
る
な
ど
、
徹
底
し
た
衛
生
管

理
を
お
こ
な
っ
て
い
ま
す
。

「
結
い

２
１
０
１
」
投
資
先
の
「
い
い
会
社
」
、

ホ
ク
ト
株
式
会
社

を
紹
介
し
ま
す
。

【
革
新
性
】

同
社
の
中
核
部
門
の
一
つ
「
き
の
こ
総
合
研
究

所
」
で
は
１
９
８
３
年
の
創
立
以
来
、バ
イ
オ
テ
ク
ノ

ロ
ジ
ー
技
術
を
駆
使
し
、
き
の
こ
に
関
す
る
あ
ら
ゆ

る
研
究
を
重
ね
て
い
ま
す
。

こ
の
研
究
開
発
分
野
で
は
、
世
界
初
の
純
白
エ
ノ

キ
タ
ケ
や
苦
味
の
少
な
い
ブ
ナ
シ
メ
ジ
の
開
発
、
エ

リ
ン
ギ
の
大
量
・
安
定
生
産
体
制
の
構
築
な
ど
、
多

く
の
成
果
を
生
ん
で
き
ま
し
た
。き
の
こ
の
健
康
増

進
効
果
を
解
明
す
る
研
究
も
実
施
さ
れ
て
い
て
、

複
数
の
生
理
活
性
機
能
を
学
術
的
に
検
証
済
み
の

他
、
癌
抑
制
作
用
に
つ
い
て
も
研
究
が
お
こ
な
わ
れ

て
い
ま
す
。

●
鎌
倉
投
信
の
視
点

鎌
倉
投
信
は
ホ
ク
ト
さ
ん
を
「
共
生
」
と
い
う

テ
ー
マ
で
取
り
上
げ
ま
し
た
。
国
内
の
生
産
拠
点
で

は
地
元
採
用
を
推
進
し
て
い
て
、地
域
の
活
性
化
に

貢
献
し
て
い
ま
す
。
ま
た
、
品
質
管
理
の
徹
底
や
、

健
康
効
果
の
研
究
を
通
じ
て
、
「
質
」
の
高
い
き
の

こ
を
消
費
者
に
提
供
し
て
い
ま
す
。
鎌
倉
投
信
は
、

そ
う
い
っ
た
同
社
の
「
5
つ
の
満
足
」
を
追
求
す
る

姿
勢
を
評
価
し
て
い
ま
す
。

いい会社をふやしましょう！
投資先のいい会社紹介 第66回

Yuidayori KAMAKURA TOUSHIN P.2

1964年(昭和39年)設立

本社は長野県長野市

東証1部上場

社名「ホクト」は、北斗七星のように
「業界の指針として仰がれる企業」
という意味

（左）社是。「5つの満足」
として「消費者の満足、取
引先の満足、地域社会の
満足、株主の満足、社員
の満足」を掲げていて、ホ
クトに関わる全てのステイ
クホルダーの満足を目指
しています。

今月の人

ホクト株式会社

水野 雅義
代表取締役 社長

（上）生産・販売するきのこ。
左からエリンギ、ブナシメジ、ブナピー。



＝ × ×

鎌倉投信が定義する 「投資の果実」は 、

「資産形成×社会形成×豊かなこころの
形成」です。こころの形成については個人に
よって異なるため、この運用報告では、投資

の果実としての「資産形成」と「社会形成」
について報告していきます。

投資の果実 資産形成
社会形成

投資が育む豊かな
社会の創造

豊かな
こころの形成
投資家の満足度

「結い2101」 運用報告

鞘本 剛 （資産運用部 ファンドマネジャー）
外資系運用会社で、企業年金・公的年金を中心とした
日本株運用業務等をおよそ9年間経験した後、2017年
11月に鎌倉投信に入社。
「結い 2101」のファンドマネジャーとして、ポートフォリオ
管理および投資先企業の調査をおこなっている（個人
が保有する株式・投資信託等投資商品のうち、「結い
2101」が占める割合は100%）。

鎌田 恭幸 （代表取締役社長兼資産運用部長）
日系・外資系信託銀行を通じて30年にわたり資産運用業務に
携わる。株式等の運用、運用商品の企画、年金等の機関投資家
営業等を経て、外資系信託銀行の代表取締役副社長を務める。
2008年11月に鎌倉投信（株）を創業（個人が保有する株式・
投資信託等投資商品のうち、「結い 2101」が占める割合は
100%。ただし、鎌倉投信の株式は除く） 。

（著作等） 「日本で一番投資したい会社」（アチーブメント出版）
「21世紀をつくる 人を幸せにする会社」共著（ディスカヴァー21）

社会形成

投資が育む豊かな
社会の創造

この社会形成のコラムでは、これから数回にわたり、
投資先の「いい会社」の具体的な事業活動内容を紹

介し、受益者の皆様からの「まごごろのこもったお金」
が、どのような形で持続的な社会基盤の創造に貢献

しているかをお話ししていきます。

今回、紹介するのは「共生」というテーマで投資して

いる「マイファーム」さんです。主に、耕作放棄地を活

用したレンタル菜園や社会人向けに週末限定で開講

している農業スクール「アグリイノベーション大学校」
の運営を通じて、一般の方に農業の魅力を知る機会

を提供し、持続可能な農業を実現することを目指して

いる会社です。

「マイファーム」さんは、今年4月から全日制の農業
学校「農の学校」を兵庫県丹波市で開校します。この

取り組みは、市が設置し、民間の事業会社が運営す
る「公設民営」の農業学校としては、国内初です。

この学校では、有機農業の技術を始め、最先端の
ICT技術やデータ分析を活用した農業経営を学ぶこ

とのできる豊富なカリキュラムが用意されています。

鎌倉投信では、このような学校が今後全国各地で

開校され、地域ごとに農業就業者数が増えていくこと
を期待しています。 （資産運用部 鞘本）

Yuidayori KAMAKURA TOUSHINP.3

資産形成

4月の「結い 2101」

「結い 2101」は、「瑞光」さんなどを含む複数の銘
柄が上昇したものの、4月末の基準価額は前月末比

で＋0.9%の18,719円となりました。

投資行動では、4月末時点の「結い2101」の組入

会社数は、前月末と変わらず65社です（開示基準に
達していない銘柄は１社）。株式組入比率は、資金流

出に加え、足元の株式相場のリスクが低下してきたこ

とを受け、「前田工繊」さんなどを中心に追加投資を

おこなったこともあり、前月末から増加し、58.2%と

なっています。債券組入比率はほぼ変わらず、2.9%

となっています。（資産運用部 橋本）

4月の日本株式市場

国内株式市場は、米中経済指標の改善などから上
昇基調で始まりましたが、国内主要企業の決算発表

への反応が限定的で、方向感の掴みにくい展開が続
き、日本株指数を代表するTOPIXの上昇率は前月

末比1.7%に留まりました。東証33業種別でみると、

海運業、その他製品、機械が上昇した一方、電気・ガ

ス業、水産・農林業、不動産業が下落しました。

※写真は昨年春開催の
いい会社訪問の様子



株式

58.2%

債券

2.9%

キャッシュ等

38.8%

ポートフォリオの資産構成比 投資先のテーマ別構成比 株式の規模別構成比

有価証券の市場別構成比 投資先の業種別構成比

開示基準に達した
新規投資銘柄の開示
（2019年4月末時点）

当月は、開示可能な組入れ比率に
達した投資先はありません。

投資先企業上位１０社

人

34.6%

共生

30.7%

匠

34.7%

（6社）

（22社）

（23社）

（20社）
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等金額投資をしているため基本的に投資先の構成
比は同一ですが、時価変動等により基準構成比を
大きく上回っていないかを確認するための参考とし
て組入上位10社を表示しています。

株式の内、時価総額5,000億円以上の銘柄を大型株、
時価総額1,000億円以上の銘柄を中型株、時価総額が
1,000億円未満の銘柄を小型株としています。

各「いい会社」への投資理由等は、鎌倉
投信のホームページで紹介しています。
『鎌倉投信 いい会社』で検索！
是非ご覧ください♪

「結い2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の長期

的な成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の株式に

投資することにより運用をおこなうことを基本とします。

⚫ これからの日本に必要とされる企業

⚫ 顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、 持続的で

豊かな社会を醸成できる企業

⚫ 人財を活かせる企業

⚫ 循環型社会を創る企業

⚫ 日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業

運用方針

基準日：2019年4月末日

（59社）

信託財産の状況（比率は時価ベース）

純資産

総額比

6279 瑞光 匠 1.2% 高品質な肌ざわりを実現するグローバルニッチな、いい会社

6158 和井田製作所 匠 1.2% 日本の技術力を支える職人がいる、いい会社

6482 ユーシン精機 匠 1.2% 赤字を出さない匠な、いい会社

7947 エフピコ 人 1.2% 障碍者がメインストリームで働く、いい会社

7839 ＳＨＯＥＩ 人 1.2% 契約社員がやる気を出せる、いい会社

6059 ウチヤマホールディングス 人 1.2% 生きがいを創る、いい会社

8715 アニコム　ホールディングス 人 1.2% 理念を大切にする、いい会社

6965 浜松ホトニクス 匠 1.2% 人類がまだ誰も挑んだことのない領域へ挑戦する、いい会社

4540 ツムラ 人 1.2% 人を大切にする、いい会社

6455 モリタホールディングス 匠 1.2% 消防技術で安全な社会づくりに貢献する、いい会社

コード 鎌倉投信の視点テーマ会社名

サービス業

13%

機械

11%

化学

11%

その他製品

9%
食料品

9%

小売業

8%

電気機器

8%

情報・通信業

6%

精密機器

5%

水産・農林業

4%

輸送用機器

4%

保険業

3%

金属製品

3%

医薬品

2%

パルプ・紙

2%

陸運業

1%

繊維製品

1%

東京一部

77.5%

東京二部

2.0%

ＪＡＳＤＡＱ

9.1%

マザーズ

6.7%
非上場

4.8%

大型株

9.1%

中型株

19.5%
小型株

71.4%



8,000円

10,000円

12,000円

14,000円

16,000円

18,000円

20,000円

22,000円

収益分配金込基準価額の推移

基準価額の推移

設定日（運用開始日）2010年3月29日

基準価額の推移 運用成績

各年の収益率

収益分配金の実績
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収益分配金とは、ファンド決算の際に、運用を通

じて得た収益の一部をお客様に分配するもので

す。分配をおこなった場合は、決算日の基準価額

が1万口あたり分配金額だけ下がります。「結い

2101」は自動的に分配金相当額を分配後の

基準価額で再投資する仕組み（分配再投資専

用）になっています。

✓ 分配金額は1万口あたりの金額です。
✓ 分配金は過去の実績であり将来の成果を保証する
ものではありません。

✓ 「結い 2101」はTOPIX等をベンチマークとした運用ではありませんが、国内株式市場との連動性の程度を
確認するため、参考としてTOPIX指数の収益率を掲載しています。

✓ 青色のグラフは、各年内の基準価額の最大値（年初来高値）、最小値（年初来安値）、および各年末の基準価
額を、各前年末の基準価額と比較した場合の収益率を表しています。

✓ 黄色のグラフは、各年内のTOPIXの最大値（年初来高値、日次ベース）、最小値（年初来安値、日次ベース）、
および各年末のTOPIXを、各前年末のTOPIXと比較した場合の収益率を表しています。

✓ リターン・リスクは、支払済み収益分配金（税引前）を
再投資した場合の分配金込の数値です。実際の個別
のお客様の収益率とは異なります。

✓ 年率換算（5年）のリターンとは、直近5年間の収益
分配金込基準価額の騰落率を年率換算で表示した
ものです。

✓ 年率換算（5年）のリスクとは、直近5年間の収益
分配金込基準価額の日次騰落率の1標準偏差を
年率換算で表示したものです。

✓ シャープレシオ 年率換算（5年）とは、年率換算
（5年）のリターンの値を年率換算（5年）のリスクの値
で除したものです。リスク1単位あたりのリターンの
大きさを表し、一般的に、運用の効率性を測ることが
できるといわれています。

✓ 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、「結い 2101」の信託報酬率1.08%（年率・税込）
を控除後のものです。

✓ 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであり、将来の成果を
保証するものではありません。

✓ 「収益分配金込基準価額」とは、収益分配を実施しなかった（＝収益分配金を非課税で口数を増やさず再投
資した）ものとして計算した基準価額に相当する値で、当社が算出しています。

運用パフォーマンス

概況

基準価額とは、投資信託の純資産

総額を総口数で割ったもので、1万口

あたりの時価（評価額）で表示します。

基準価額は主に、組み入れ有価証券

等の価格の上下動によって変動します。

純資産総額とは、投資信託の信託財産を時価で

評価した資産総額から負債総額を控除した金額

のことです。この純資産総額は主に、 ①皆様の

設定解約 と ②組み入れ会社の株価等の上下動

によって変動します。

うち「定期定額購入」を

選択されている顧客数

10,889人

基準価額 18,719円 顧客数 19,544人純資産総額 3８，４７９百万円

基準日：2019年4月末日

第4期 2013年7月19日 500 円

第7期 2016年7月19日 0 円

第8期 2017年7月19日 0 円

第9期 2018年7月19日 0 円

設定来合計 500 円

…

1ヵ月 0.9%

1年 -3.6%

3年 20.3%

5年 33.1%

設定来 94.0%

リターン 6.0% (A)

リスク 9.3% (B)

リターン÷リスク 0.6 (A)÷(B)

シャープレシオ  年率換算（5年）

リターン

年率換算（5年）
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8.3%

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年
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NISA口座(一般NISA,つみたてNISA)利用者
が海外転勤等により一時的に出国し非居住者
に該当することになった場合、従来は、NISA
口座から課税口座に残高を移さなければなり
ませんでした。4月1日以降は、制度改正により
一時的な出国の場合には、NISA残高として保
有し続けることが可能となりました。

本制度の適用にあたっては、出国の前日まで
に、所定の手続を済ませていただく必要があり
ます。海外転勤等が決まりましたら、お早めに、
当社にご一報ください。

今月は、自社を面白いことを創造する「面白法人」
と称するカヤックの柳澤さんに、最近一番“面白
い！”と感じた本を紹介いただきました。

身体にまつわる本は、世の中にたくさんありますが、
その中でも先の先を行く本です。例えば、相手の力
を利用して勝つ戦い方に長けた武道の達人がいると
します。それはそれで強いのですが、その戦い方は、
所詮、相手との対立にすぎず、本書は、更にその先に
ある「往なす（いなす）」という領域について解明して
います。この本を通じて、対立ではなく、調和であり、
究極的には、力そのものが必要なくなるという世界
に触れてみてはいかがでしょうか。

「いい会社」の経営者・社員の皆様の
人生に影響を与えた書籍や、社員必読の書
など、オススメの1冊を紹介します。

本の紹介者

面白法人カヤック
代表取締役CEO
柳澤 大輔 さん

≪座右の銘≫

アイデアいっぱいの人は
深刻化しない

（ポール・ヴァレリー）

「共生」のテーマで同社を評価しています。得意のIT
技術を活かし地域社会へ貢献している点に着目し、
次々と湧き出すユニークな取り組みで、社員や顧客を
楽しませる同社の活躍に注目しています。詳細は、当
社HPで紹介しています。
https://www.kamakuraim.jp/the-company-finder/kayac/

カヤックさんについて

『武学入門

武術は身体を脳化する』

日野 晃[著] 出版：BABジャパン

資産運用と投資信託の基礎知識
〜社会も心も豊かになる投資をはじめよう！〜

■概要
日程： 5月19日（日） 13:00～15:00

： 6月15日（土） 10:00〜12:00
会場： 鎌倉投信 本社屋（鎌倉市雪ノ下4-5-9）

■申込方法
WEB https://www.kamakuraim.jp/events/categories/beginner/

または電話 050-3536-3300

この勉強会では、鎌倉倶楽部（お客様窓口）の
スタッフが講師となり、投資信託の仕組みや制度、
投資の基本的な考え方を分かりやすく説明します。

鎌倉

参加者の感想

先
月
開
催
し
た
「
い
い
会
社
訪
問®

」

サ
イ
ボ
ウ
ズ
本
社
の
感
想
を
紹
介
し
ま
す
。

参
加
い
た
だ
き
、あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。

後
日
、当
社
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
「
結
い
ブ
ロ
グ
」
に
報
告
記
事

を
掲
載
し
ま
す
。
ま
た
、
オ
ン
ラ
イ
ン
サ
ー
ビ
ス
『
Ｍ
ｙ

鎌
倉
倶
楽
部
』
で
、
講
演
動
画
を
配
信
し
ま
す
。
準
備

が
整
い
次
第
、
当
社
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
で
お
知
ら
せ
し
ま
す
。

お
楽
し
み
に
！

◆
鎌
倉
投
信
さ
ん
の
イ
ベ
ン
ト
と
し
て
会
社
訪
問
を

す
る
と
い
う
こ
と
は
、
自
分
が
投
資
し
て
い
る
お
金

が
鎌
倉
投
信
さ
ん
を
通
じ
て
、確
か
に
い
い
会
社
に

回
っ
て
い
る
と
い
う
こ
と
を
実
感
で
き
、
安
心
感
と

満
足
感
を
得
る
こ
と
が
で
き
ま
し
た
。
今
後
も
投

資
先
の
会
社
訪
問
の
機
会
を
作
っ
て
頂
け
る
と
嬉

し
い
で
す
。（
３
０
代
）

◆
オ
フ
ィ
ス
空
間
に
対
す
る
考
え
方
が
「
多
様
な
働

き
方
」
を
そ
の
ま
ま
を
示
し
て
い
る
の
が
印
象
的

で
し
た
。
青
野
社
長
に
お
会
い
す
る
の
は
前
々
回

の
受
益
者
総
会
以
来
で
し
た
が
更
に
パ
ワ
ー
ア
ッ

プ
さ
れ
て
い
ま
し
た
。
当
時
の
認
識
は
先
進
的
な

Ｉ
Ｔ
企
業
で
す
。
し
か
し
今
回
、
動
画
や
社
長
講

演
で
理
念
や
ミ
ッ
シ
ョ
ン
を
伺
い
な
ぜ
鎌
倉
投
信

が
投
資
し
た
か
納
得
で
き
ま
し
た
。
（
中
略
）

私
自
身
も
投
資
を
通
じ
て
サ
ポ
ー
ト
し
続
け
た
い

と
思
い
ま
す
。（
６
０
代
）

◆
充
実
し
た
イ
ベ
ン
ト
で
し
た
。
（
質
疑
応
答
を
通
じ

て
）
ワ
ー
キ
ン
グ
マ
ザ
ー
の
社
員
の
方
、
受
益
者
の

方
か
ら
も
お
話
を
伺
え
て
思
わ
ぬ
勉
強
に
な
り
ま

し
た
。（
３
０
代
）

～「往なす（いなす）」を解明する一冊～

結い
めーる

当
日
は
『
サ
イ
ボ
ウ
ズ
が
目
指
す
世
界
観
』
を
テ
ー
マ
に
、

オ
フ
ィ
ス
ツ
ア
ー
、同
社
代
表
取
締
役
社
長

青
野
慶
久
氏

の
講
演
、社
員
さ
ん
を
交
え
た
パ
ネ
ル
デ
ィ
ス
カ
ッ
シ
ョ
ン
を

お
こ
な
い
ま
し
た
。

https://www.kamakuraim.jp/the-company-finder/kayac/
https://www.kamakuraim.jp/events/categories/beginner/


■申込方法
WEB https://www.kamakuraim.jp/events/event-96254/

または電話(050-3536-3300)でお申込ください。

鎌倉に本社を置くカヤックさん。鎌倉は、景観地区に指定された区
域では、大きなビルは建てることができません。カヤックさんはそんな
制約を逆手にとり、「ぼくらの会議棟」「研究開発棟」「まちの社員食堂」
と用途ごとにオフィスを設け、まち全体をオフィスに見立てています。
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今治

京都

■概要
日程： 9月21日(土) 12:00～16:30頃
（10：30開場・受付開始）（午前中は企業展示をご覧いただけます）

会場： 国立京都国際会館ニューホール
（京都市左京区岩倉大鷺町422番地）

アクセス： 地下鉄烏丸線「国際会館駅」徒歩5分
参加資格： 「結い 2101」の受益者とそのご家族
託児施設： 事前申込制（若干名）
参加方法： 会場参加またはＷＥＢ参加（ライブ配信）

■申込
来月5日（水）発行の「結いだより」１１１号で、
受付開始時期および申込方法を案内します。

※ 受益者総会は、鎌倉投信の登録商標です

企業展示 10社～15社

プログラム（予定）

第一部 「結い2101」決算報告

第二部 「いい会社」の経営者講演
ユーグレナ 出雲社長
すららネット 湯野川社長

第三部 「いい会社」の社員さんとの
パネルディスカッション

小林製薬 カゴメ ピジョン

受益者総会とは？
通常、投資信託の運用報告は、決算時点の受益者に対して運用報告書を
書面交付するだけですが、鎌倉投信では、受益者の皆様に、「結い 2101」の
決算、運用状況をよりよくお伝えするため、また重大な約款変更等の承認事項
の事前説明のために、原則として年に一度、「結い 2101」の決算後に、受益者
総会を独自に定期開催しています。鎌倉投信は、受益者総会が投資家である
受益者の皆様、投資先企業の経営者、運用者である鎌倉投信が一同に会し、
その志である３つの「わ」（和、話、輪）を育む「場」になることを目指しています。

■概要
日程： 7月9日(火) 13:00～17:00  定員：40名(先着順)

会場： カヤック ぼくらの会議棟
(鎌倉市御成町4-31・ JR鎌倉駅から徒歩4分)

参加資格： 「結い 2101」の受益者とそのご家族

■プログラム（予定）
13：00 開会
13：10 柳澤社長 講演
14：10 柳澤社長と鎌田との対談
15：15 ブレスト体験
16：15 オフィスツアー
17：00 懇親会「まちの社員食堂」※任意/自費
～18：20 （ドリンク・料理代込み 2,000円）

■申込方法 受付は5/13（月）午前9時から開始します
WEB https://www.kamakuraim.jp/events/event-98454/

または電話(050-3536-3300)でお申込ください。
※ＷＥＢ申込の方は、懇親会の参加可否を連絡事項欄

に記載してください。

まちの社員食堂

鎌倉

「まち全体が、
ぼくらのオフィスです。」

テーマ 「人」 すべてはひとりの想いから
〜社会課題解決を使命に変えた経営者と感動商品を生む社員たち〜

ぼくらの会議棟

お彼岸の3連休は、混み合うことが予想されます。
宿泊の方は、早めの手配をお薦めします。

今回は、IT企業の枠を超えた地域共生の取組として「鎌倉資本主義」
をテーマにカヤック柳澤社長にお話を伺います。
また、点在するオフィスを巡る「オフィスツアー」、参加者同士の「ブレ
スト（複数人でアイデアを出し合う会議手法）」など、体験型の「いい会社訪問」です。
皆様の参加をお待ちしています！

安全・環境にこだわるテキスタイルメーカーの
IKEUCHI ORGANICさん。愛媛県今治市の本社工
場へ約3年半ぶりに「いい会社訪問®」をおこないます。

■概要
日程： 6月21日(金) 12:00～16:30
定員： 40名(先着順)

参加資格： 「結い 2101」の受益者とそのご家族
※詳細は、結いだより109号をご参照ください。

■費用
集合から解散までの間は、
貸切バスまたはタクシーで
移動します。移動費用は、お
客様・当社スタッフで頭割り

好評につき、残席わずかとなりましたので、
早めにお申込ください。 した実費分を負担いただきます。最大で3,000円

を見込んでいますが、参加人数に応じて逓減しま
す。当日現金でお支払いください。

https://www.kamakuraim.jp/events/event-96254/
https://www.kamakuraim.jp/events/event-98454/
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本資料は、鎌倉投信によって作成された、投資家向けの情報提供資料で、投資信託販売用資料ではありません。

＜資産運用に関する注意事項＞

投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断はお客様ご自身の責任においてなさいますようお願いいたします。

• 投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。
また、「結い 2101」は、投資者保護基金の対象でもありません。

• 投資信託は、金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。

• 本資料に記載の情報は、作成時点のものであり、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。
また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありません。

• 本資料に記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。
また、本資料は、鎌倉投信が信用に足ると判断した情報・データに基づき作成されていますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。

• 本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。

• 「結い 2101」をご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の
説明等の重要事項説明書をあらかじめまたは同時にお渡しいたしますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。

• 「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。

＜苦情処理措置および紛争解決措置について＞

鎌倉投信は加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター
（連絡先：0120-64-5005）を利用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号 加入協会：一般社団法人 投資信託協会

ColumnColumn
運用コラム

Written by Go Sayamoto 

ESG投資と「結い2101」の違い...？

ここ数年、「ESG投資」という言葉を目にする機会が
増えました。今回は、この「ESG投資」についてお話します。

まず「ESG投資」とは「E：Environment（環境）」、
「S：Social（社会）」、「G：governance（ガバナンス
または企業統治）」の頭文字からの造語です。

2006年、国連が「責任投資原則（PRI）」を公表し、
アナン事務総長（当時）が、世界の機関投資家に対し
ESGの視点から責任ある投資をすることを呼びかけた
ことがきっかけで注目されるようになったといわれてい
ます。日本では、2015年に国民年金等の積立金を運
用・管理する年金積立金管理運用独立行政法人
（GPIF)がPRIに署名し、ESGに積極的に取り組む日
本企業を構成銘柄とした株価指数に2017年7月から
1兆円規模で投資を開始したことで、世間の関心が高
まっています。

最近、「結い 2101」についてお客様から、「ESG投
資との違いは何か」という質問を受けることがあります。

「ESG投資」とは一般的に、環境（E）、社会（S）、ガ
バナンス（G）に配慮する企業を選んで投資をすること
を指しますが、これが「ESG投資である」という絶対的
な基準や定義はありません。つまり、ESGに関する企業
の取組みのどこに注目し、それをどう評価するのかに
ついて合意された明確な基準がない上、投資家ごとに
判断基準が大きく異なっています。

したがって、「結い 2101」が「ESG投資」かどうかを
明確には答えられませんが、一般的なESG投資では、
アンケート調査を中心として形式的、網羅的な要素が
傾向的に強くなる一方で、「結い 2101」では、独自の
視点に基づいて「本業を通じた社会貢献性」「（形式
的ではなく）実質性」を重視しています。

鎌倉投信は、「ESG投資」や「SRI投資」との同質性
や違い等にこだわるよりも、本質として大切なことは個
性のある「いい会社」を応援することだと考えています。
これからも「結い 2101」 を通じて、「いい会社」を、
「人」「共生」「匠」という独自の視点で選定・応援し、
100年後も持続的で豊かな社会の実現に向けて活動
していきますので、引き続きご支援のほど、よろしくお願
いします。 （資産運用部 鞘本）
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「Ｒ＆Ｉファンド大賞2019」で

最優秀ファンド賞を受賞しました
（NISA/国内株式部門）

株式会社格付投資情報センター（R&I）は、
格付事業をはじめ、投資評価事業や金融
市場および企業動向に関する調査・研究・
サービス等をおこなっている会社です。

運用の安定性が評価されるNISA/国内株式部門での受賞は、「結い
2101」の設定以来一貫して取組んでいる長期的な運用の安定性ととも
に、受益者との関係づくりの結果としての純資産総額の安定性を評価い
ただけたものと考えています。

これからも社会との調和の上に発展する会社に投資することによって
「投資家の長期的な資産形成」と「社会の持続的発展」の両立を目指し、
役職員一同で、「結い 2101」をよりよいものにしていきます。

「Ｒ＆Ｉファンド大賞」は、Ｒ&Ｉが信頼し得る
と判断した過去のデータに基づく参考情報
（ただし、その正確性および完全性につきＲ＆
Ｉが保証するものではありません）の提供を目
的としており、特定商品の購入、売却、保有を
推奨、または将来のパフォーマンスを保証す
るものではありません。当大賞は、信用格付
業ではなく、金融商品取引業等に関する内閣
府令第２９９条第１項第２８号に規定されるそ
の他業務（信用格付業以外の業務であり、か
つ、関連業務以外の業務）です。当該業務に
関しては、信用格付行為に不当な影響を及ぼ
さないための措置が法令上要請されていま
す。当大賞に関する著作権等の知的財産権
その他一切の権利はＲ＆Ｉに帰属しており、無
断複製・転載等を禁じます。
「投資信託／総合部門」の各カテゴリーは、
受賞運用会社の該当ファンドの平均的な運
用実績を評価したもので、受賞運用会社の
全ての個別ファンドについて運用実績が優れ
ていることを示すものではありません。

「結い2101」のR&Iファンド大賞の受賞
は5年ぶり、最優秀賞は6年ぶりとなります。


