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第113号結いだより
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写真：本社屋中庭 ユキノシタ

投資先の「いい会社」紹介 ソウルドアウト株式会社

コツコツはじめよう！積立投資で資産形成［第1回］

「いい会社訪問」スノーピーク、「出版記念講演」マザーハウス （お知らせ）

いい会社の本棚 萩原工業浅野社長 オススメの一冊

別紙：動画を公開しました！

一生に一度は参加してみたい受益者総会（スライドショー）



いい会社をふやしましょう！
投資先のいい会社紹介 第69回
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今月の人

2009年(平成2１年)設立

本社は東京都千代田区

東証1部上場

社是は「先義後利」

意思決定原則
・ 常に顧客起点
・ 常に先駆者
・ 常に長期志向

（ 上 ） 14,000本の 生花 で表 し た 日本地 図 。
同社のミッションを体現しています。

「日本には、中小・ベンチャー企業という潜在能力が
あふれています。そのポテンシャルの花が1つでも多く
開いていくことが私たちSOLDOUTの使命だと思って
います。」（同社HPより）

代表取締役 会長
CGO（Chief Growth Officer）

荻原 猛 氏

ソ
ウ
ル
ド
ア
ウ
ト
さ
ん
は
『
地
方
を
含
む
日
本
全

国
の
中
小
・
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業
』
の
成
長
支
援
を
し
て

い
る
会
社
で
す
。
主
に
企
業
に
お
け
る
、
デ
ジ
タ
ル

マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
・
Ｉ
Ｔ
化
・
採
用
と
人
財
育
成
の
3

つ
の
領
域
で
お
客
様
を
支
援
し
て
い
ま
す
。

社
名
に
は
、
「
お
客
様
の
商
品
を
全
部
売
り
切
る

（
ソ
ウ
ル
ド
ア
ウ
ト
）
」
「
社
会
に
、
未
来
に
貢
献
し
て

い
き
た
い
と
い
う
志
（
ソ
ウ
ル
）
」
「
靴
底
（
ソ
ウ
ル
）

が
す
り
減
る
ま
で
お
客
様
に
お
会
い
す
る
」
と
い
う

3
つ
の
意
味
が
込
め
ら
れ
て
お
り
、
同
社
の
志
の
高

さ
や
顧
客
を
大
事
に
す
る
姿
勢
が
窺
え
ま
す
。

【
特
徴

共
生
】

●
地
域
社
会

ソ
ウ
ル
ド
ア
ウ
ト
さ
ん
は
全
国
に
21
の
営
業
拠
点

を
お
き
、
対
面
営
業
を
重
視
す
る
『
地
域
密
着
型
』

で
事
業
を
展
開
さ
れ
て
い
ま
す
。
地
方
・
中
小
企
業

に
特
化
し
た
デ
ジ
タ
ル
・
マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
で
は
リ
ー

デ
ィ
ン
グ
カ
ン
パ
ニ
ー
だ
と
い
え
ま
す
。

同
社
に
は
、
地
方
出
身
者
・
中
小
企
業
経
営
者
の

家
庭
で
育
っ
た
社
員
さ
ん
が
多
く
、地
方
や
中
小
企

業
を
応
援
し
た
い
と
い
う
想
い
を
持
っ
た
人
財
が
多

い
こ
と
が
特
徴
的
で
す
。
同
社
で
は
目
標
と
し
て
、

同
社
の
人
財
が
お
客
様
の
事
業
の
発
展
を
支
援
す

る
こ
と
で
、地
方
を
中
心
と
し
て
10
万
人
の
雇
用
を

創
出
す
る
こ
と
を
掲
げ
て
い
ま
す
。

「
結
い

２
１
０
１
」
投
資
先
の
「
い
い
会
社
」
、

ソ
ウ
ル
ド
ア
ウ
ト
株
式
会
社

を
紹
介
し
ま
す
。

【
特
徴

人
】

●
理
念
経
営

Ｃ
Ｇ
Ｏ
の
荻
原
会
長
は
「
社
の
方
針
に
関
し
て
、

社
員
へ
の
説
明
責
任
を
果
た
す
」
こ
と
を
重
視
し
た

理
念
経
営
を
実
践
さ
れ
て
い
ま
す
。
例
え
ば
、
グ

ル
ー
プ
の
全
社
員
に
毎
回
8
時
間
か
け
て
会
社
の

方
針
を
説
明
す
る
『
社
長
大
学
』
を
実
施
し
、
理
念

の
浸
透
に
努
め
て
い
ま
す
。
実
家
の
家
業
を
継
ぐ
た

め
退
職
さ
れ
る
方
が
い
る
に
も
拘
わ
ら
ず
、
離
職
率

が
5
％
前
後
と
低
い
水
準
で
あ
る
こ
と
に
は
、
社
員

を
大
切
に
す
る
経
営
姿
勢
が
鮮
明
に
表
れ
て
い
る

と
い
え
ま
す
。

【
鎌
倉
投
信
の
視
点
】

鎌
倉
投
信
は
ソ
ウ
ル
ド
ア
ウ
ト
さ
ん
を
「
共
生
」

の
テ
ー
マ
で
取
上
げ
ま
し
た
。
同
社
の
方
々
と
面
談

す
る
中
で
、
経
営
陣
の
志
が
高
い
の
は
も
ち
ろ
ん
、

社
員
さ
ん
か
ら
も
、
「
地
方
や
中
小
企
業
を
応
援
し

た
い
」
と
い
う
想
い
の
強
さ
が
垣
間
み
え
ま
し
た
。中

小
企
業
が
大
半
を
占
め
る
日
本
に
お
い
て
、地
方
活

性
化
は
、
社
会
が
持
続
的
に
発
展
し
て
い
く
た
め
の

重
要
な
課
題
の
一
つ
で
す
。
ソ
ウ
ル
ド
ア
ウ
ト
さ
ん

が
地
域
活
性
化
に
向
け
て
益
々
貢
献
さ
れ
て
い
く
こ

と
を
期
待
し
て
い
ま
す
。
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鎌倉投信が定義する 「投資の果実」は 、
「資産形成×社会形成×豊かなこころの
形成」です。こころの形成については個人に
よって異なるため、この運用報告では、投資
の果実としての「資産形成」と「社会形成」
について報告していきます。

投資の果実 資産形成
社会形成

投資が育む豊かな
社会の創造

豊かな
こころの形成
投資家の満足度

「結い2101」 運用報告

鞘本 剛 （資産運用部 ファンドマネジャー）
外資系運用会社で、企業年金・公的年金を中心とした
日本株運用業務等をおよそ9年間経験した後、2017年
11月に鎌倉投信に入社。
「結い 2101」のファンドマネジャーとして、ポートフォリオ
管理および投資先企業の調査をおこなっている（個人
が保有する株式・投資信託等投資商品のうち、「結い
2101」が占める割合は100%）。

鎌田 恭幸 （代表取締役社長兼資産運用部長）
日系・外資系信託銀行を通じて30年にわたり資産運用業務に
携わる。株式等の運用、運用商品の企画、年金等の機関投資家
営業等を経て、外資系信託銀行の代表取締役副社長を務める。
2008年11月に鎌倉投信（株）を創業（個人が保有する株式・
投資信託等投資商品のうち、「結い 2101」が占める割合は
100%。ただし、鎌倉投信の株式は除く） 。

（著作等） 「日本で一番投資したい会社」（アチーブメント出版）
「21世紀をつくる 人を幸せにする会社」共著（ディスカヴァー21）

社会形成

投資が育む豊かな
社会の創造
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資産形成
7月の「結い2101」

「結い 2101」は、「トレジャー・ファクトリー」さんなど
多くの銘柄が上昇したこともあり、7月末の基準価額

は前月末比で＋1.3%の18,453円となりました。

投資行動では、7月末時点の「結い2101」の組入会

社数は、前月末から1社増え66社です（開示基準に

達していない銘柄は１社）。「平田機工」さんを新たに

組入れ投資をおこなった結果、株式組入比率は前月
末から増加し、58.5%となっています。債券組入比率

は純資産総額が増加したことにより、前月末から若干
減少し、2.9%となっています。

（資産運用部 橋本）

7月の日本株式市場

国内株式市場は、米中首脳会談で両国の貿易協議
再開合意を受け、上昇基調で始まりました。一方で、

円高や企業業績悪化観測などの不安材料を背景に
下落に転じる局面もあり、日本株指数を代表する

TOPIXは前月末比で0.9%上昇する結果となりまし
た。東証33業種別でみると、保険業、海運業、水産・

農林業が上昇した一方、鉄鋼、証券・商品先物取引

業、石油・石炭製品が下落しました。

この社会形成のコラムでは、投資先の「いい会社」
の活動を紹介し、受益者の皆様からの「まごごろのこ

もったお金」が、どのような形で持続的で豊かな社会

基盤の創造に貢献しているかをお話していきます。

今回紹介するのは、今年で創業120周年を迎え、

「自然を、おいしく、楽しく。KAGOME」をブランドステ

ートメントに、生鮮トマト、トマト・野菜果実ジュース、
ケチャップやパスタソース等の調味料を世の中に提

供し、人々の健康的で豊かな食生活を支えているカ
ゴメさんです。

鎌倉投信は、「共生」というテーマでカゴメさんを
応援しています。同社は、創業当初から契約栽培とい

うしくみを取り入れ、 全国の契約農家が栽培したト

マトを全量買取ることで、安全な原料を確保しつつ、

農家と共存共栄できる農業社会の実現に貢献してい

ます。

さて、今年の受益者総会では、カゴメさんに新卒入
社し、営業・広報・IRを経験され、現在はIR担当者と

してお客様（消費者・株主）に寄り添い、同社の成長

を支えている社員さんがパネルディスカッションに

参加されます。私自身、同社の「野菜一日これ一本（

200ml）」を毎日欠かさず飲んでいるのですが、

同製品に対する想いや営業体験を是非聞いてみた
いですね。

なお、パネルディスカッションは、カゴメさん、前回こ
のコラムでご紹介した小林製薬さん、そしてピジョンさ

んの社員さんが参加します。投資先の「いい会社」で
働く社員さんには、どういった共通点があるのか肌で

感じ取っていただくよい機会と思いますので、受益者

の皆様も楽しみにしてください。

（資産運用部 鞘本）



株式

58.5%

債券

2.9%

キャッシュ等

38.6%

人

34.6%

共生

31.1%

匠

34.3%

ポートフォリオの資産構成比 投資先のテーマ別構成比 株式の規模別構成比

有価証券の市場別構成比 投資先の業種別構成比

開示基準に達した
新規投資銘柄の開示
（2019年7月末時点）

投資先企業上位１０社

（6社）

（22社）

（24社）

（20社）

鎌倉投信株式会社 鎌倉倶楽部 〒248-8790 神奈川県鎌倉市雪ノ下四丁目５－９ TEL 050-3536-3300（代表） FAX 050-3536-3301

© Kamakura Investment Management Co.,Ltd.

等金額投資をしているため基本的に投資先の構
成比は同一ですが、時価変動等により基準構成
比を大きく上回っていないかを確認するための
参考として組入上位10社を表示しています。

株式の内、時価総額5,000億円以上の銘柄を大型株、
時価総額1,000億円以上の銘柄を中型株、時価総額が
1,000億円未満の銘柄を小型株としています。

「結い2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の

長期的な成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の

株式に投資することにより運用をおこなうことを基本とします。

⚫ これからの日本に必要とされる企業

⚫ 顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、

持続的で豊かな社会を醸成できる企業

⚫ 人財を活かせる企業

⚫ 循環型社会を創る企業

⚫ 日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業

運用方針

基準日：2019年7月末日

（60社）

信託財産の状況（比率は時価ベース）

大型株

6.8%
中型株

20.4%

小型株

72.8%

東京一部

77.4%

東京二部

1.8%

ＪＡＳＤＡＱ

8.9%

マザーズ

7.2%
非上場

4.8%
サービス業

14%

機械

11%

化学

10%

小売業

9%その他製品

9%
食料品

8%

電気機器

8%

情報・通信業

6%

精密機器

5%

水産・農林業

4%

輸送用機器

4%

保険業

3%

金属製品

3%

パルプ・紙

2%

医薬品

2%

陸運業

1%

繊維製品

1%

純資産

総額比

6823 リオン 匠 1.3% 聴こえの不自由な人へ音を届ける、いい会社

3093 トレジャー・ファクトリー 人 1.2% 「もったいない」から始まった、社員の個性を大切にする、いい会社

3891 ニッポン高度紙工業 匠 1.2% 紙を高付加価値商品に変える、いい会社

7740 タムロン 匠 1.1% ファンの多いニッチな、いい会社

6278 ユニオンツール 匠 1.1% 髪の毛よりも細いドリルを創る技術力の、いい会社

4658 日本空調サービス 人 1.1% 特殊空調でニッチな企業を目指す、いい会社

7730 マニー 匠 1.1% やらないことを明確にしている、いい会社

4082 第一稀元素化学工業 匠 1.1% 社員を大切にする匠な、いい会社

2931 ユーグレナ 共生 1.1% バイオテクノロジーで人と地球を健康にすることを目指す、いい会社

7947 エフピコ 人 1.1% 障碍者がメインストリームで働く、いい会社

コード 鎌倉投信の視点テーマ会社名

6258 平田機工 共生

6785 鈴木 匠

卓越した金型技術を軸に
モノづくりを支える、いい会社

世界中の生産ラインを支え
地域雇用を大切にする、いい会社

各「いい会社」への投資理由等は、鎌倉投
信のホームページで紹介しています。 『鎌
倉投信 いい会社』で検索！
是非ご覧ください♪
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収益分配金込基準価額の推移

基準価額の推移

設定日（運用開始日）2010年3月29日

基準価額の推移 運用成績

各年の収益率

収益分配金の実績
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収益分配金とは、ファンド決算の際に、運用を通

じて得た収益の一部をお客様に分配するもので

す。分配をおこなった場合は、決算日の基準価額

が1万口あたり分配金額だけ下がります。「結い

2101」は自動的に分配金相当額を分配後の

基準価額で再投資する仕組み（分配再投資専

用）になっています。

✓ 分配金額は1万口あたりの金額です。
✓ 分配金は過去の実績であり将来の成果を保証する
ものではありません。

✓ 「結い 2101」はTOPIX等をベンチマークとした運用ではありませんが、国内株式市場との連動性の
程度を確認するため、参考としてTOPIX指数の収益率を掲載しています。

✓ 青色のグラフは、各年内の基準価額の最大値（年初来高値）、最小値（年初来安値）、および各年末
の基準価額を、各前年末の基準価額と比較した場合の収益率を表しています。

✓ 黄色のグラフは、各年内のTOPIXの最大値（年初来高値、日次ベース）、最小値（年初来安値、日次
ベース）、および各年末のTOPIXを、各前年末のTOPIXと比較した場合の収益率を表しています。

✓ リターン・リスクは、支払済み収益分配金（税引
前）を再投資した場合の分配金込の数値です。実
際の個別のお客様の収益率とは異なります。

✓ 年率換算（5年）のリターンとは、直近5年間の収
益 分配金込基準価額の騰落率を年率換算で表示
したものです。

✓ 年率換算（5年）のリスクとは、直近5年間の収益
分配金込基準価額の日次騰落率の1標準偏差を
年率換算で表示したものです。

✓ シャープレシオ 年率換算（5年）とは、年率換算
（5年）のリターンの値を年率換算（5年）のリス
クの値で除したものです。リスク1単位あたりの
リターンの 大きさを表し、一般的に、運用の効
率性を測ることができるといわれています。

✓ 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、「結い 2101」の信託報酬率1.08%（年
率・税込）を控除後のものです。

✓ 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであり、将来の
成果を保証するものではありません。

✓ 「収益分配金込基準価額」とは、収益分配を実施しなかった（＝収益分配金を非課税で口数を増やさ
ず再投資した）ものとして計算した基準価額に相当する値で、当社が算出しています。

運用パフォーマンス

概況

基準価額とは、投資信託の純資産

総額を総口数で割ったもので、1万口

あたりの時価（評価額）で表示します。

基準価額は主に、組み入れ有価証券

等の価格の上下動によって変動します。

純資産総額とは、投資信託の信託財産を時価で

評価した資産総額から負債総額を控除した金額

のことです。この純資産総額は主に、 ①皆様の

設定解約 と ②組み入れ会社の株価等の上下動

によって変動します。

うち「定期定額購入」を

選択されている顧客数

10,944人

基準価額 18,453円 顧客数 19,814人純資産総額 38,675百万円

基準日：2019年7月末日

9.1%

-0.9%

17.7%

4.5%

7.5%

-1.3%

-12.3%

-0.6%

-11.7%

-1.0%

7.9%

-1.8%

17.7%

-8.0%

4.1%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

20.2%

0.3%

20.6%

5.1%

9.1%

-3.5%

-22.7%

-3.9%

-22.1%

-1.5%

9.9%

-1.9%

19.7%

-17.8%

4.8%

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

結い2101

TOPIX

1ヵ月 1.3%

1年 -4.9%

3年 18.7%

5年 24.9%

設定来 91.2%

リターン 4.7% (A)

リスク 9.5% (B)

リターン÷リスク 0.5 (A)÷(B)

シャープレシオ  年率換算（5年）

リターン

年率換算（5年）

第4期 2013年7月19日 500 円

第8期 2017年7月19日 0 円

第9期 2018年7月19日 0 円

第10期 2019年7月19日 0 円

設定来合計 500 円

…
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江戸時代後期の林家の儒者佐藤一斎の語録集で、
『言志録』、『言志後録』、『言志晩録』、
『言志耋（てつ）録』の4書を総じて『言志四録』
といいます。本書は、西郷隆盛も座右の書として
いたといわれていて、指導者へ向けた多くの金言
が込められてます。

浅野さんと本書の出会いは、大学時代の恩師か
ら薦められたことから始まります。浅野社長に
とって、「当たり前のことを当たり前にする」
ことが、事業をする上でもっとも大事なことであ
り、もっとも難しいことでもある、と考えさせら
れる一冊だそうです。

～指導者へ向けた金言が込められた一冊～「いい会社」の経営者・社員の皆様の
人生に影響を与えた書籍や、社員必読の書

など、オススメの1冊を紹介します。

本の紹介者

萩原工業株式会社
代表取締役社長

浅野和志さん

≪座右の銘≫

「以和為貴」
（和を以って貴しと為す）

「人」のテーマで同社を評価しています。
岡山県倉敷市にある会社で、フラットヤーン（合
成樹脂繊維）を用いた製品の製造販売 ならびに
スリッター（フィルムシートなどをカットし、
ロール状に巻き取る機械）を含む機械の製造販売
をしています。詳細は、当社HPでどうぞ。
https://www.kamakuraim.jp/the-company-finder/hagihara/

萩原工業さんについて

『 言 志 四 録 』

（著）佐藤 一斎

「結いブログ」では「いい会社の経営者講演」や
「いい会社訪問」のレポートを発信しています。
新しく、「いい会社の経営者講演」のレポートを
掲載しましたので、是非ご覧ください。

オンラインサービス「My鎌倉倶楽部」では、春の運用
報告と経営者講演などの動画を配信しています。
期間限定の配信ですので、お見逃しなく！

STEP❶ 「Ｍｙ鎌倉倶楽部」にログイン

STEP❷ 動画ページをクリック（タップ）

https://myclub.kamakuraim.jp/Portal/Account/Login
野坂社長 浅野社長

NEW‼

https://www.kamakuraim.jp/tag/events/

サイボウス
青野社長

ライフネット生命
森社長

先月号で当社主催「いい会社の経営者講演」として告知をおこな
いましたが、マザーハウス主催 山口代表の新著「出版記念講演」に
変更することになりました。マザーハウスのお客様と鎌倉投信のお
客様、別々の参加枠を設けていただきます。

また、副社長の山崎様の登壇に加え、代表の山口様の登壇が決ま
りました。山口様は海外を飛び回っていて日本にいることが少ない
ため、二人そろってお話を聞けるのは数少ない機会です。

当日は、山口様の講演に加え、8月発売予定の新著「Third Way(サ
ードウェイ) 第3の道のつくり方」にかけて、社会性とビジネスを両
立する第三の道をテーマに、当社社長の鎌田と鼎談をおこないます
。■概要

日程：9月22日（日）11時～12時半（10時半開場）
会場：京都産業会館 北室（京都市下京区函谷鉾町78番地）

参加資格：「結い 2101」の受益者とそのご家族
申込方法：電話(050-3536-3300) または

WEB(https://www.kamakuraim.jp/events/event-103744/）

社会性とビジネスを
両立する第三の道を探して

マザーハウス
代表取締役副社長
山崎 大祐 様

京都

マザーハウス
代表兼チーフデザイナー
山口 絵理子 様

レポート一覧はこちら↓

掲載中！
≪いい会社の経営者講演≫

・ライフネット生命
・すららネット
・フェリシモ
・ピジョン
≪いい会社訪問≫
・サイボウス
・コタ

当日は、マザーハウス製「鎌倉投信
ロゴ入りレザーしおり」を参加された
受益者とそのご家族限定でプレゼント
いただけるようです。

開催日は
受益者総会の
翌日です

https://www.kamakuraim.jp/the-company-finder/hagihara/
https://myclub.kamakuraim.jp/Portal/Account/Login
https://www.kamakuraim.jp/tag/events/
https://www.kamakuraim.jp/events/event-103744/
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自然と共に生きることにより人間性
を回復するライフスタイルの提案を使
命に掲げる「スノーピーク」さんへ、
約2年ぶりにお客様と訪問します。

本社・工場見学を通じて、世界中の
ファンを魅了する同社製品の製造現場
を知り、山井社長の講話では、同社の
企業理念や山井社長の事業にかける想
いをお話しいただきます。夜は焚火を
囲みながら、いい会社のこと、投資のこ
と、様々なことを語り合いましょう！

新潟

■概要
日程：10月4日（金）5日（土） 一泊二日
会場：スノーピークヘッドクオーター
参加資格：「結い 2101 」の受益者とそのご家族
募集締切： 9月13日（金） 定員：25名 先着順

■申込方法
件名に「鎌倉投信スノーピークツアー参加希望」と明記し、
以下の事項を記入の上、（株）トビムシへお申し込みください。

宛先：メール (tour@tobimushi.co.jp)またはFAX(03-6432-9771)
①受益者のお名前、住所、電話番号
②参加者のお名前・年齢・性別・ご関係
（例：鎌倉太郎・男性・40 歳・受益者、鎌倉花子・女性・12 歳・家族※）

※ご家族のみ参加の場合は、その旨をメール本文に記載ください

■その他
旅行条件： 最少催行人数15 人、添乗員なし（鎌倉投信の社員が同行）

旅行代金： １泊２食付 大人15,000 円（税込） 小人10,000 円（税込）

※小人は 3 ～15 歳。2 歳以下のお子様は無料。
※ご自宅からＪＲ長岡駅までの往復交通費は旅行代金に含まれません。

持ち物 ：基本的なキャンプ用品、食材、飲料の準備はあります。
キャンプにあると便利な持ち物などを、
申込締切後にツアー参加者へお知らせします。

【旅行企画・実施】株式会社トビムシ
〒106-0032 東京都港区六本木 7-3-13 トラスティ六本木ビル 5 階

東京都知事登録旅行業 第2-6290 国内旅行業務取扱管理者 占部やよい
TEL03-6447-0721 問合せ受付時間： 9 00～18 00 （土日祝休み）

時間 予定

10/4
（金）

12：30 長岡駅集合・貸切バスで移動

13：00 工場・オフィス見学（見附市）

14：00 本社見学（三条市）

15：00 山井社長の講演

16：15 テント設営・夕食準備(ＢＢＱ)

以降キャンプ泊

10/5
（土）

7：00 起床 朝食（ホットサンド）

9：30 テント撤収・終了・バス移動

10：30 JR長岡駅東口到着 解散

2017年開催時の様子

「人生に野遊びを。」
スノーピーカー※の聖地
本社キャンプフィールドで過ごす一夜

※snow peakに熱狂する人たちのこと

・原則、自家用車等での参加はご遠慮ください。
但し、特別な事情がある場合は申込前に鎌倉投信（050-3536-3300）
へご相談ください。

・食物アレルギーをお持ちの方は、申込時にご相談ください。

今回は、「タイミングの分散」について、解説します。
投資を始める際にまず悩むのが、投資するタイミングです。市場動向を常に注視し、安値のタイミン
グを見計らうことは、とても難しいことです。
積立投資では、毎月決まった日に、自身で決めた金額を自動的に購入することで、市場の動きに一喜
一憂することなく、安定的に資産形成することができます。さらに、購入する金額を 一定額に固定
するため、購入価額が低い時には多くの口数を、高い時には 少ない口数を購入できます（ドルコス
ト平均法）。購入するタイミングを分散させることで、結果的に高値つかみをしてしまったり、もっ
と安く買えるのでは（買ったら下がるのでは）と考え投資に踏み切れないまま価額があがってしまっ
たり、等の状況を回避できます。

基準価額（円）

基準価額（購入価額）

購入した口数

購入後の総口数

（1万口あたり）平均購入価額

評価損益

購入後の総口数

評価損益

スポット

投資

つみたて

投資

毎月1万円

※　購入した口数　＝（　投資金額　×　基準価額　）÷　10,000口　・・・すべて小数点切上げ

※　分かりやすくご案内するための計算式です。税法上の計算式とは異なりますのでご留意ください

※　評価損益　＝　（　基準価額　－　（平均）購入価額　）÷　10,000口　×　購入後の総口数　・・・　評価損は小数点切捨て/評価益は小数点切上げ

10,000 口 22,500 口 33,612 口 42,703 口 53,230 口 62,754 口

6,970 円 565 円 5,887 円249 円

0 円

6回目

9,562 円

9,524 口10,527 口

1回目 2回目 3回目 4回目 5回目

10,000 円 8,000 円 9,000 円 11,000 円 9,500 円 10,500 円

8,926 円

6,000 円▲ 12,000 円 ▲ 6,000 円 ▲ 3,000 円 3,000 円

－ － － 60,000 口60,000 口

0 円 ▲ 2,000 円

－

10,000 円 8,889 円 9,368 円 9,394 円

12,000

11,000

10,000

9,000

8,000

10,000 口 12,500 口 11,112 口 9,091 口

10,000円

8,000円 9,000円

11,000円

9,500円

10,500円

・積立投資はあらゆる局面で
有効というわけではありません

・相場が右肩下がりで下落し続ける
局面や、右肩上がりで上昇し続ける
場合は、底値でスポット購入するほ
うが、平均購入額は低くなります

・積立投資は、将来の収益を
保証したり、基準価額下落時におけ
る損失を防止するものでは、
ありません。お客様の投資方針に
あわせて利用ください

価格が下がると嬉しい!? 積立投資で時間分散

口数を
多く購入

口数を
少なく購入

毎回1万円を
つみたてた場合

購入した口数＝購入金額÷基準価額（※1口あたり）

今号より積立投資に関する考え方を、数回に
わたり連載します。積立投資（当社サービスの名称

は、定期定額購入サービス）とは、毎月決まった日に
一定の金額を預金口座から自動的に引落として
投資信託を購入する投資方法のことです。

積立投資の主なメリット
①購入するタイミングを分散する（時間分散）
②まとまったお金が不要（少額からできる）
③手間がかからない

mailto:tour@tobimushi.co.jp
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© Kamakura Investment Management Co.,Ltd.

本資料は、鎌倉投信によって作成された、投資家向けの情報提供を目的としたもので、投資信託販売用（資料）ではありません。
＜資産運用に関する注意事項＞
投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断はお客様ご自身の責任においてなさいますようお願いします。

◆ 投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険機構および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い 2101」は、投資者保護基
金の保護対象でもありません。

◆ 投資信託は、金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。

◆ 本資料に記載の情報は、作成時点のものであり、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。
また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありません。

◆ 本資料に記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また、本資料は、鎌倉投信が信用に足ると判断した情報・データに
基づき作成されていますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。

◆ 本資料の利用権は、鎌倉投信に帰属します。

◆ 「結い 2101」をご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の
重要事項説明書をあらかじめまたは同時にお渡しいたしますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。

◆ 「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。

＜苦情処理措置および紛争解決措置について＞

鎌倉投信は加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター
（連絡先：0120-64-5005）を利用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号 加入協会 ：一般社団法人 投資信託協会

ColumnColumn
運用コラム

Written by Go Sayamoto 
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≪初心者向け勉強会≫ 資産運用と投資信託の基礎知識
〜社会も心も豊かになる投資をはじめよう！〜

■申込方法：電話 050-3536-3300 またはWEB https://www.kamakuraim.jp/events/categories/beginner/

投資信託の仕組みや制度、投資のリスクなど基本的な考え方を分かりやすく説明します。
資産形成には様々なリスクがともないます。当社では、長期投資をおこなう上でこれらのリスクを
理解できれば、投資に対する不安を軽減することができ、目標とする資産形成に近づくことができ
ると考えています。ご家族やご友人をお誘いの上、是非参加ください！

8月24日（土）10:30 ～ 12:30
ドーンセンター セミナー室2 

（中央区大手前1丁目3-49）

8月25日（日）10:00 ～ 11:45
ウィンクあいち 1009号室
（中村区名駅4丁目4-38）

半年ぶりの開催！ 初開催！証券会館1Fのカフェ！

9月14日（土）10:00 ～ 12:00
CAFE SALVADOR BUSINESS SALON
（中央区日本橋茅場町1丁目5-8）

東京 大阪 名古屋

今回の運用コラムでは、この7月19日に迎えた、「結
い 2101」の第10期決算における収益分配について
解説します。

【分配方針】
投資信託では、運用を通じて得た収益（配当・利子
収入や売買益）を原資として、投資家に支払う金銭を
「収益分配金」といいます。「結い 2101」では、目論
見書の分配方針の欄にも明記していますが、「収益分
配をおこなう」投資信託です。収益分配は決算時にお
いて、基準価額水準、市況・制度動向等を考慮して、
分配の可否を検討します。鎌倉投信では、分配をおこ
なう場合、具体的な分配金額は、社内ガイドラインに

則って、投資政策委員会でその分配単価を決定しま
す。分配金は、単純にいえば基準価額をその分下げる
だけですから、適正課税の観点以外には経済的な意
味はないと考えます。
具体的には「結い ２１０１」の場合は、分配金は再投
資されますから、時価総額が税金分減りますが、基準
価額が19,500円だった場合、500円分配すれば、
基準価額が19,000円になるだけです。なお、「結い
2101」は、分配再投資専用の投資信託で、収益分配
する場合でも、 収益分配金は、税引き後、無手数料
で「結い2101」に再投資されますので、お手元に分
配金が届くことはありません。

【第10期決算の分配】
第10期は、分配を見送りました。分配を見送った主
な理由は、現在のNISA制度のもとでは、分配金再投
資分が非課税枠をはみ出すと、課税対象として扱わ
れてしまう場合があるなど、制度の本来の趣旨と合致
しないケースが発生しかねないことにあります（今後
の収益分配方針に関しては、特段変更はありません。
その都度判断していきます）。

（資産運用部 鞘本）

第10期決算における収益分配について

https://www.kamakuraim.jp/events/categories/beginner/


「人」すべてはひとりの想いから
〜社会課題解決を使命に変えた経営者と感動商品を生む社員たち〜

第１０回「結い 2101」受益者総会
2019年9月21日（土） 国立京都国際会館 ニューホール

®

※受益者総会は、鎌倉投信の登録商標です

動画を公開しました！ 一生に一度は参加してみたい受益者総会（スライドショー）

お申込みは、当社HPまたは
鎌倉投信 鎌倉倶楽部までお電話ください。

050-3536-3300

日時： 2019年9月21日（土） 10:00-16:40
（10:00※開場・受付開始 12：00開会）
※午前中は企業展示をご覧いただけます。

場所： 国立京都国際会館 ニューホール
参加方法： 会場参加 または ＷＥＢ参加（ライブ配信）

申込期日： 2019年8月30日（金）まで
参加資格：「結い 2101」の受益者とそのご家族

託児ルーム
対象： 生後６ヶ月から６歳（未就学児）まで

（30名程度・無料・事前申込制）
詳細： 「託児ルームのご案内」を参照ください

（ＨＰからダウンロードいただくか、

鎌倉俱楽部まで資料請求してください）

※残り20名程受け入れ可能です。（7月末）
例年、期日間際に託児の申込みが増えます。
お早めにお申込みください。

QRコードリーダーで読取りください↑

第１０回「結い 2101」受益者総会 （概要）

【託児ルーム】

【WEB申込】

URL： https://www.kamakuraim.jp/bm-movie/ （長さ：1分50秒）

展示企業が2社加わりました！ 計17社 7月末時点

企業理念は「日本農業に革命を」、
愛媛県の宇和島を拠点に、接ぎ木し
たトマト、キュウリなどの野菜苗の生
産販売で最大手の会社です。

その他の展示企業は結いだより112号で紹介しています。（郵送の方は別紙、ＰＤＦ版の方は10頁参照）

過去9回の受益者総会を振り返りました。
懐かしのシーンに想いを馳せたり、新しい発
見があったり、そんな動画に仕上がりました。

申込済みの皆様も、当日の来場が楽しみにな
ると思います。
是非、ご視聴ください♪

７月末時点のお申込み総数は900名（会場・Ｗｅｂ）を超え、
熱気溢れる、楽しい総会になりそうです。
まもなく申込締切りです。検討中の方も是非、お越しください。

皆様のご参加を心よりお待ちしています。

盛土補強・軟弱地盤安定材をはじ
めとしたジオシンセティックス環境資
材のパイオニア的存在で、繊維の力
で社会インフラを支える会社です。

https://www.kamakuraim.jp/bm-movie/
https://pskimst04.blob.core.windows.net/wpmedia/yuidayori201907-1.pdf

