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「仏手柑（ぶっしゅかん）」
鎌倉投信11周年の設立記念日（ 11月5日）に
創業当初から応援してくださる受益者の方から

素敵な鉢植えが届きました。

投資先の「いい会社」紹介 TOTO株式会社

第10回「結い 2101」受益者総会（開催報告その3）

いい会社の本棚 ソウルドアウト 荻原会長 「下町ロケット」

今月のShine（社員） 資産運用部 古川さん

いい会社のイイもの

IKEUCHI  ORGANIC監修「ななめドラム洗濯乾燥機」

運用コラム 「運用で失敗しないために大切なこと」

（その2 運用の目的を考えてみよう）

今月のトピックス

https://www.kamakuraim.jp/
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Ｔ
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、
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レ
、
お
風
呂
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の
衛

生
陶
器
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ォ
シ
ュ
レ
ッ
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、
水
栓
金
具
な
ど
、水
ま

わ
り
を
中
心
と
し
た
住
宅
設
備
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器
の
研
究
・

開
発
・
設
計
・
製
造
・
販
売
を
し
て
い
ま
す
。

【
特
徴

匠
】

●
職
人
技
が
細
部
に
宿
る
衛
生
陶
器

ト
イ
レ
の
便
器
、
風
呂
、
洗
面
台
ボ
ウ
ル
等
の
水

回
り
製
品
の
多
く
は
、
汚
れ
が
つ
き
に
く
く
洗
浄

が
容
易
で
、
表
面
強
度
が
高
く
傷
の
つ
き
に
く
い

陶
器
で
つ
く
ら
れ
て
い
ま
す
。
衛
生
陶
器
は
、
形

状
が
大
き
く
複
雑
な
こ
と
か
ら
重
力
や
乾
燥
の

影
響
を
受
け
や
す
く
、部
位
ご
と
の
収
縮
率
が
異

な
り
ま
す
。
そ
の
た
め
、
製
造
工
程
に
は
、長
年
受

け
継
が
れ
た
熟
練
の
技
が
息
づ
い
て
い
ま
す
。

ま
た
水
漏
れ
や
汚
れ
を
防
ぎ
、
硬
度
を
強
め
、

陶
器
の
透
明
度
や
美
し
さ
を
表
現
す
る
た
め
、

釉
薬
（
ゆ
う
や
く
）
を
吹
き
つ
け
ま
す
が
、
複
雑

な
物
体
に
均
一
に
釉
薬
を
吹
き
つ
け
る
こ
と
に

も
高
い
技
術
が
必
要
と
さ
れ
ま
す
。

さ
ら
に
、
陶
器
表
面
の
凹
凸
を
ツ
ル
ツ
ル
に
し
、

汚
れ
の
付
着
力
を
弱
め
る
こ
と
で
、理
想
的
な
自

浄
力
を
実
現
す
る
技
術
や
、
便
器
の
内
面
を
渦

を
巻
く
よ
う
な
ト
ル
ネ
ー
ド
水
流
が
流
れ
る
こ
と

で
、
少
な
い
水
を
有
効
に
使
い
な
が
ら
、
し
つ
こ
い

汚
れ
も
し
っ
か
り
と
洗
い
流
す
技
術
な
ど
、
衛
生

陶
器
は
、
職
人
技
に
よ
っ
て
つ
く
り
だ
さ
れ
て
い

ま
す
。

『先人の言葉』

どうしても親切が第一

奉仕観念を以而（もって）仕事をお進めくだされ度（たし）

良品の供給、需要家の満足が掴むべき実体です。

此(こ)の実体を握り得れば利益・報酬として影が映ります。

利益という影を追う人が世の中には多いもので

一生実体を捕えずして終わります。 ～同社HPより

今月の人

代表取締役 社長執行役員
喜多村 円 氏

投資先のいい会社紹介
第73回 TOTO株式会社
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「
結
い

２
１
０
１
」
投
資
先
の
「
い
い
会
社
」
、

Ｔ
Ｏ
Ｔ
Ｏ
株
式
会
社

を
紹
介
し
ま
す
。

【
特
徴

共
生
】

●
限
り
あ
る
水
資
源
を
守
る

日
本
は
水
資
源
に
恵
ま
れ
た
国
で
す
が
、世
界
の

多
く
の
地
域
で
は
、水
は
極
め
て
貴
重
な
資
源
で

す
。Ｔ
Ｏ
Ｔ
Ｏ
の
衛
生
陶
器
は
、節
水
性
能
が
高
く
、

こ
れ
を
グ
ロ
ー
バ
ル
に
展
開
す
る
こ
と
で
、水
資
源

の
保
全
に
貢
献
し
て
い
ま
す
。

【
鎌
倉
投
信
の
視
点
】

Ｔ
Ｏ
Ｔ
Ｏ
は
「
匠
」
な
高
い
技
術
力
を
持
ち
、
水
資

源
の
保
全
に
も
貢
献
し
て
い
る
会
社
で
す
。
た
だ

鎌
倉
投
信
は
、
あ
え
て
「
人
」
の
テ
ー
マ
で
投
資
し

ま
し
た
。
な
ぜ
な
ら
、世
代
か
ら
世
代
に
わ
た
っ
て

創
立
者
の
「
志
」
を
引
き
継
い
で
い
く
こ
と
に
優
れ

た
会
社
で
あ
る
か
ら
で
す
。
同
社
に
は
、
「
先
人
の

言
葉
」
と
呼
ん
で
大
切
に
し
て
い
る
創
立
者
の
言

葉
が
あ
り
ま
す
。
こ
れ
は
初
代
社
長
か
ら
二
代
目

社
長
に
送
ら
れ
た
書
簡
の
中
に
記
さ
れ
、
歴
代
の

経
営
者
に
、絶
え
ま
な
く
受
け
継
が
れ
て
い
ま
す
。

同
社
で
は
、
今
で
も
企
業
理
念
の
一
節
を
毎
日

唱
和
し
、
理
念
が
社
員
に
浸
透
し
て
い
ま
す
。
創
立

１
０
０
年
を
超
え
た
今
で
も
先
人
の
志
を
継
承
し

て
い
る
同
社
を
鎌
倉
投
信
は
応
援
し
て
い
ま
す
。

1917年創立

本社は福岡県北九州市

東証1部上場

東洋陶器株式会社

（現・TOTO）創立者

大倉 和親 氏
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鎌倉投信が定義す る 「 投 資の果実 」 は 、
「資産形成×社会形成×豊かなこころの
形成」です。こころの形成については個人に
よって異なるため、この運用報告では、投資
の果実としての「資産形成」と「社会形成」
について報告していきます。

投資の果実 資産形成
社会形成

投資が育む豊かな
社会の創造

豊かな
こころの形成
投資家の満足度

「結い 2101」 運用報告

社会形成

投資が育む豊かな
社会の創造

Yuidayori KAMAKURA TOUSHINP.3

資産形成

11月の「結い 2101」

日本株指数を代表するTOPIXは前月末比で
1.9%上昇しました。東証33業種別でみると、石油・

石炭製品、ゴム製品、電気・ガス業などが下落した

一方、証券・商品先物取引業、精密機器、その他製

品などが上昇しました。

「結い 2101」は、「ホープ」「ソウルドアウト」など

の投資先企業の株価が上昇したことを受け、 1１

月末の基準価額は前月末比+2.3%の19,194円

となりました。

投資行動では、11月末時点の「結い 2101」の組

入会社数は、前月末から変わらず、67社です （開
示していない銘柄はありません）。株式組入比率は

前月末から若干増加し、59.8%となりました。債券
組入比率は純資産総額の増加にともない、 前月末

から若干減少し、2.7%となりました。

（資産運用部 古川）

11月の日本株式市場

１１月は、多くの日本企業の上期業績が発表されま
した。全体では減益となり、特に設備投資関連の需

要低迷の影響が見受けられました。今後、日本の輸
出が回復し、日本企業の業績が再び高まるために

は、米中貿易協議の進展が必要です。

今月中旬は、米中協議の難航をメディアが伝えた

ことや、香港でデモ隊と治安当局の対立が激化した
こと等を受け、株式市場が軟調となる局面もありまし

たが、下旬にかけては、米中協議の進展期待から、
買いが優勢となり、国内株式市場も上向きました。

今回は投資先である、すららネットさんについて紹介
します。すららネットさんは、対話型eラーニング教材

「すらら」の開発・提供およびその主な提供先である

学校や学習塾への経営コンサルティングをおこなって

いる会社です。鎌倉投信は、教育格差の根絶を目指
す同社の活動を評価し、「共生」のテーマで応援して

います。

今夏、鳥取県教育委員会が不登校児童の自宅学

習支援をおこなう際の教材として「すらら」が選ばれ

ました。不登校の児童数は年々増えていて、文部科学

省の統計によると、平成30年度には全国小中学生の
内、約1.7%が不登校で、その数は約16万5千人と

過去最多となっています。不登校の要因は様々で、
一概に不登校を望ましくないことだと決めつけること

はできませんが、不登校が学力格差に繋がってしまう
ことは好ましくないでしょう。

鳥取県にも約700人の不登校小中学生がいます。

鳥取県教育委員会はこの事態を深刻に受け止め、

不登校支援として自宅学習サポートをおこなうことと
しました。これまでも、教育支援センター等でおこなっ

てきましたが、主に自宅で過ごす不登校児童生徒へ
の支援が難しかったという課題がありました。

そこで、オンライン教材「すらら」を活用することで、そ
ういった児童生徒への学習支援を推進することとしま

した。「すらら」には「学習が中断した生徒でもゼロか

ら学べる」特徴があり、個々の児童生徒に合わせた学

習ができるため好評を得ているそうです。

なお、この取組は、「結い2101」投資先のホープさ

んが発行する行政マガジン「ジチタイワークス」でも
鳥取県の取組として紹介されています。

https://jichitai.works/article/details/102

（資産運用部 橋本）

古川 周平 （資産運用部 ファンドマネジャー）
2007年日系大手資産運用会社に入社。2009年より計量的
運用手法に携わり、主に株式アクティブファンドの運用を担当
する。2016年よりニューヨーク拠点にて運用手法分析に携わ
る。
2019年7月に鎌倉投信に入社。鎌倉生まれ、鎌倉育ち。

橋本 研一（資産運用部 ファンドマネジャー）
2015年日系大手証券会社に入社。金融派生商品の
リスク管理や国際的な金融規制対応を通じて、金融機関
の資本政策に携わる。
2019年1月に鎌倉投信に入社。福島生まれ、東京育ち。

https://jichitai.works/article/details/102


ポートフォリオの資産構成比 投資先のテーマ別構成比 株式の規模別構成比

有価証券の市場別構成比 投資先の業種別構成比

開示基準に達した
新規投資銘柄の開示
（2019年11月末時点）

現在、未開示の投資先はありません。

投資先企業上位１０社

（6社）

（23社）

（24社）

（20社）
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等金額投資をしているため基本的に投資先の構成
比は同一ですが、時価変動等により基準構成比を
大きく上回っていないかを確認するための参考とし
て組入上位10社を表示しています。

株式の内、時価総額5,000億円以上の銘柄を大型株、
時価総額1,000億円以上の銘柄を中型株、時価総額が
1,000億円未満の銘柄を小型株としています。

「結い2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の

長期的な成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の

株式に投資することにより運用をおこなうことを基本とします。

⚫ これからの日本に必要とされる企業

⚫ 顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、

持続的で豊かな社会を醸成できる企業

⚫ 人財を活かせる企業

⚫ 循環型社会を創る企業

⚫ 日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業

運用方針

基準日：2019年11月末日

（61社）

信託財産の状況（比率は時価ベース）

各「いい会社」への投資理由等は、鎌倉投
信のホームページで紹介しています。
『鎌倉投信 いい会社』で検索！
是非ご覧ください♪

株式

59.8%

債券

2.7%

キャッシュ等

37.4%
人

35.0%

共生

31.9%

匠

33.1%

大型株

9.0%
中型株

17.8%

小型株

73.2%

東京一部

77.2%

東京二部

1.9%

ＪＡＳＤＡＱ

8.3%

マザーズ

8.2%
非上場

4.4%
サービス業

15%

機械

12%

化学

10%

その他製品

9%電気機器

8%

小売業

8%

食料品

8%

精密機器

5%

情報・通信業

5%

水産・農林業

4%

輸送用機器

3%

保険業

3%

金属製品

3%

ガラス・土石製品

2%

医薬品

2%

パルプ・紙

2%

陸運業

1%

純資産

総額比

6553 ソウルドアウト 共生 1.2% デジタルマーケティングを通じて地方活性化に貢献する、いい会社

6195 ホープ 共生 1.2% 自治体を通じて新たな価値を提供する、いい会社

6279 瑞光 匠 1.2% 高品質な肌ざわりを実現するグローバルニッチな、いい会社

6187 ＬＩＴＡＬＩＣＯ 人 1.2% 障碍のない社会をつくる、いい会社

7716 ナカニシ 匠 1.1% 技術を大切にする、いい会社

6823 リオン 匠 1.1% 聴こえの不自由な人へ音を届ける、いい会社

4471 三洋化成工業 匠 1.1% 人を中心にする匠な、いい会社

5332 ＴＯＴＯ 人 1.1% 「人づくり」を軸に快適な生活文化を提供する、いい会社

7821 前田工繊 共生 1.1% 地域社会とともに発展を目指す、いい会社

4658 日本空調サービス 人 1.1% 特殊空調でニッチな企業を目指す、いい会社

コード 鎌倉投信の視点テーマ会社名
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収益分配金込基準価額の推移

基準価額の推移

設定日（運用開始日）2010年3月29日

基準価額の推移 運用成績

各年の収益率

収益分配金の実績

鎌倉投信株式会社 鎌倉倶楽部 〒248-8790 神奈川県鎌倉市雪ノ下四丁目５－９ TEL 050-3536-3300（代表） FAX 050-3536-3301

© Kamakura Investment Management Co.,Ltd.

収益分配金とは、ファンド決算の際に、運用を通

じて得た収益の一部をお客様に分配するもので

す。分配をおこなった場合は、決算日の基準価額

が1万口あたり分配金額だけ下がります。「結い

2101」は自動的に分配金相当額を分配後の

基準価額で再投資する仕組み（分配再投資専

用）になっています。

✓ 分配金額は1万口あたりの金額です。
✓ 分配金は過去の実績であり将来の成果を保証する
ものではありません。

✓ 「結い 2101」はTOPIX等をベンチマークとした運用ではありませんが、国内株式市場との連動性の程度を
確認するため、参考としてTOPIX指数の収益率を掲載しています。

✓ 青色のグラフは、各年内の基準価額の最大値（年初来高値）、最小値（年初来安値）、および各年末の基準価
額を、各前年末の基準価額と比較した場合の収益率を表しています。

✓ 黄色のグラフは、各年内のTOPIXの最大値（年初来高値、日次ベース）、最小値（年初来安値、日次ベース）、
および各年末のTOPIXを、各前年末のTOPIXと比較した場合の収益率を表しています。

✓ リターン・リスクは、支払済み収益分配金（税引前）を
再投資した場合の分配金込の数値です。実際の個別
のお客様の収益率とは異なります。

✓ 年率換算（5年）のリターンとは、直近5年間の収益
分配金込基準価額の騰落率を年率換算で表示した
ものです。

✓ 年率換算（5年）のリスクとは、直近5年間の収益
分配金込基準価額の日次騰落率の1標準偏差を
年率換算で表示したものです。

✓ シャープレシオ 年率換算（5年）とは、年率換算
（5年）のリターンの値を年率換算（5年）のリスクの値
で除したものです。リスク1単位あたりのリターンの
大きさを表し、一般的に、運用の効率性を測ることが
できるといわれています。

✓ 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、「結い 2101」の信託報酬率1.10%（年率・税込）
を控除後のものです。

✓ 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであり、将来の成果を
保証するものではありません。

✓ 「収益分配金込基準価額」とは、収益分配を実施しなかった（＝収益分配金を非課税で口数を増やさず再投
資した）ものとして計算した基準価額に相当する値で、当社が算出しています。

運用パフォーマンス

概況

基準価額とは、投資信託の純資産総額

を総口数で割ったもので、1万口あたり

の時価（評価額）で表示します。

基準価額は主に、組み入れ有価証券

等の価格の上下動によって変動します。

純資産総額とは、投資信託の信託財産を時価で

評価した資産総額から負債総額を控除した金額

のことです。この純資産総額は主に、 ①皆様の

設定解約 と ②組み入れ会社の株価等の上下動

によって変動します。 ※ 純資産総額の単位未満は

切り捨てて表示しています。

うち「定期定額購入」を

選択されている顧客数

10,877人

基準価額 19,194円 顧客数 20,024人純資産総額 41,135百万円

基準日：2019年11月末日
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2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

結い2101

TOPIX

1ヵ月 2.3%

1年 0.8%

3年 19.4%

5年 25.7%

設定来 98.9%

リターン 4.8% (A)

リスク 9.4% (B)

リターン÷リスク 0.5 (A)÷(B)

シャープレシオ  年率換算（5年）

リターン

年率換算（5年）

第4期 2013年7月19日 500 円

第8期 2017年7月19日 0 円

第9期 2018年7月19日 0 円

第10期 2019年7月19日 0 円

設定来合計 500 円

…



2019年9月21日（土）に開催した第10回「結い 2101」受益者総会®の最終プログラム

『「いい会社」の社員さんとのパネルディスカッション』の報告です。

消費者に身近な商品をつくる投資先の「いい会社」を代表して、カゴメ、小林製薬、ピジョンの

社員さんをお招きし、いい商品への想いや取組みについてお話を伺いしました。
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※受益者総会は、鎌倉投信の商標登録です

奥山保雄さん 板垣香里さん仲村亮さん

第10回「結い 2101」受益者総会の一部
のプログラムの動画を、オンラインサービス
「My鎌倉倶楽部」に掲載しました。
参加できなかった方はどうぞご覧ください。

「いい会社」の経営者講演
すららネット 湯野川社長

所得格差と教育格差の負のスパ
イラル根絶を使命に掲げる熱い
講演です。

「いい会社」の社員さんとの
パネルディスカッション

カゴメ、ピジョン、小林製薬から
現場の社員さんにご登壇いただき
ました。

第10期「結い2101」
決算・運用報告

当社最年少 ファンドマネジャー
の橋本が担当しました。
投資先の経営者からの一言
マイクリレーも見どころです。

https://myclub.kamakuraim.jp/Portal/Account/Login

STEP❶ 「Ｍｙ鎌倉倶楽部」にログイン

STEP❷ 動画ページをクリック（タップ）

社員共通のマインドとして
「食を通じて社会課題の解
決に取組む」があります。
野菜不足を解消するために
開発・販売する商品が世の
中に受け入れられ、社会と
の繋がりが見える商品だと
思います。

まだ知られていない地方の
野菜や果物を商品化するこ
とで、地産全消、農業の発
展に貢献し、野菜の消費を
通じて健康寿命の延伸につ
ながる美味しい物を届けた
いです。

赤ちゃんが違和感を感じな
いような商品や、生活にち
ょとした彩りを与えてくれ
て、それが何年たっても色
褪せない（想いが生き続け
る）商品だと思います。

親御様が忙しく育児に向き
合う中で、楽しく商品を選
んでいただき、その商品を
通じて、ご家族皆の人生に
ホッと心の和ぎを感じてい
ただけるような物を開発し
たいです。

「こんなことで困りごとを
解消できるんだ！」という
お客様の想像を超える商品
や機能だけではなく、
使った先にある物語を感じ
ることができる商品だと思
います。

当社の行動規範の一つであ
る「並外れた顧客志向」と
いう考えを大切にしていま
す。商品開発はプレゼント
選びという気持ちで、ユー
ザーが喜ぶ贈り物（商品）
を届けたいです。

いい商品とは
どんな商品ですか？

商品への想い

https://myclub.kamakuraim.jp/Portal/Account/Login
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柚
子

イケウチオーガニックさんが監修をした、ななめ
ドラム式洗濯機が発売されました。

監修に携わった同社社長でタオルドクターの阿部
さん曰く、吸水性のあるふかふかタオルに仕上げ
るには、3つのポイントがあるとのこと。
1．たっぷりの水で洗うこと
2．干す前にパタパタとパイルをたたせること
3．干す時に乾燥させすぎないこと

洗濯機に搭載された「タオル専用コース」では、
洗濯から乾燥までの工程で、この3つのポイント
を押さえ、柔らかなタオルに仕上げることができ
るそうです。

今月は、デジタルマーケティングで中小企業の成長
を支援するソウルドアウト代表取締役会長ＣＧＯの
荻原さんオススメの一冊です。

中小・ベンチャー企業の経営は苦しいことが9割。
覚悟がなければ経営者は務まらない。そんな世界が描
かれる本書の主人公、佃製作所の社長 佃航平は、どん
な困難に直面しようとも、諦めずに信念をもって自分
の足で立ち続け、心折れることなく突き進みます。
荻原さんは、その姿に共感し、勇気をもらい、自身も
そうありたい、と心から思うそうです。

また、佃製作所の持つ技術をめぐる特許侵害の法廷
争いのシーンから、「中小企業のものづくり」
「知財」などに対する関心が世の中に広まり、優れた
技術を知財で守るという意識が全国に広まったことは、
日本の中小企業にとって、追い風になると教えてくれ
ました。

～諦めない姿から勇気をもらえる一冊～

本社屋の庭や裏山にある、四季折々の草
花を紹介する「鎌倉投信の草花」。 約1年
半ぶりの掲載となる今回は、「柚子」です。
「柚」という漢字は、「木」に「通り抜ける」
を意味する「由」を合わせ、「果肉からたく
さん汁が通り抜けてくる植物」を表現したも
のだそうです。
収穫した柚子は、当社役職員をはじめ、
催しに参加したお客様へもお裾分け。

お客様からは、
『投資の話を聞きに来て、柚子とは・・』 https://www.ikeuchi.org/information/2019/09/05/panasonic-3/

詳しくは
こちら↓

10月～11月にかけて全国10か所で開催
した運用報告会の一部を、オンラインサービ
ス「My鎌倉倶楽部」で視聴できます。
参加できなかった方は、どうぞ。
今後も、「結い 2101」を安心してもってい
だけるよう、丁寧な情報開示と対話を続けて
いきます。

ファンドマネジャーの古川が
担当した運用報告会です。
「結い2101」の運用実績、
リスク管理、投資先に関して、
新規・全売却・懸念事項、
投資先の活動を通じた社会形
成の事例等を説明しています。

「いい会社」の経営者・社員の皆様の
人生に影響を与えた書籍や、社員必読の書
など、オススメの1冊を紹介します。

本の紹介者

ソウルドアウト株式会社
代表取締役会長CGO
荻原 猛さん

≪座右の銘≫

「自他共栄」

『下町ロケット』

池井戸 潤 著

https://myclub.kamakuraim.jp/Portal/Account/Login

https://www.ikeuchi.org/information/2019/09/05/panasonic-3/
https://myclub.kamakuraim.jp/Portal/Account/Login


先月の運用コラムで、運用で失敗しないために大切
なこととして、「目的・目標を自分なりに持つこと」「続
けること」「そのための枠組みづくり」を挙げ、単純に
考えれば、それらは基本的に難しいことではない、とお
話しました。 今回は、私の経験を踏まえ、主に次のこと
について説明します（投資と運用とでは、本来の意味
は異なりますが、ここでは「運用」という言葉で統一し
ます）。

①運用目的について

②運用する上で知っておいてほしい基本

③実践の枠組み ④続けるための心構え 等

まず、運用する目的は、主に資産を増やして、将来に
わたって生活水準をある程度維持すること、にあります
が、そこには次の3つが内在しています。

(1)将来使うためのお金を、今使わずに、「別の財布
に蓄える」こと

(2)お金を別の資産に替えて保有し、「実質的な価値
を減らさない」こと

(3)値上がりが期待される資産を適度に保有して、
「資産価値を高めておく」ことです。

意識していないかもしれませんが、運用の目的には
こうした意味合いが内包されています。

仮に、(1)だけを目的とするのであれば、タンス預金
や銀行預金でもよいことになりますが、その場合に困
ることは、生活する中で一般的に生じる物やサービス
の価格の上昇、いわゆるインフレでしょう。

例えば、預金残高が１万円で、現在35歳のAさんが
いるとします。インフレ率（消費者物価指数など）が、
長期的に年1％、銀行預金の金利が0.5%と仮定する
と、現在10,000円で購入できている物の値段は、30
年後に13,500円となり、65歳になったAさんの預金
残高は11,600円になります。

物の値段が、3,500円値上がりしたのに対し、預金
の増加は1,600円ですから、実質的なお金の価値は
1,900円（約19%）ほど減ってしまいます。

つまり、預金などでお金を寝かしておくだけだと、
実質的には『マイナス運用(今までと同じ金額では
物やサービスを購入できなくなる)になりかねない』と
いうことです。

このようなことが生じないように、将来的に換金でき
る資産の価値を少なくともインフレ率以上に高めて
おかなくてはなりません。これを「購買力の維持」と
いいます。まずは、「購買力の維持」が運用をする上で
の最低限の目標になります。次回は、購買力を維持し、
生活水準を保つために準備する適切な資産について
お話します。（つづく）

鎌倉投信株式会社 鎌倉倶楽部 〒248-8790 神奈川県鎌倉市雪ノ下四丁目５－９ TEL 050-3536-3300（代表） FAX 050-3536-3301

© Kamakura Investment Management Co.,Ltd.

本資料は、鎌倉投信によって作成された、投資家向けの情報提供を目的としたもので、投資信託販売用（資料）ではありません。
＜資産運用に関する注意事項＞
投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断はお客様ご自身の責任においてなさいますようお願いします。

◆ 投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険機構および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い 2101」は、投資者保護基
金の保護対象でもありません。

◆ 投資信託は、金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。

◆ 本資料に記載の情報は、作成時点のものであり、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。
また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありません。

◆ 本資料に記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また、本資料は、鎌倉投信が信用に足ると判断した情報・データに
基づき作成されていますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。

◆ 本資料の利用権は、鎌倉投信に帰属します。

◆ 「結い 2101」をご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の
重要事項説明書をあらかじめまたは同時にお渡しいたしますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。

◆ 「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。

＜苦情処理措置および紛争解決措置について＞

鎌倉投信は加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター
（連絡先：0120-64-5005）を利用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号 加入協会 ：一般社団法人 投資信託協会

ColumnColumn 運用コラム
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7月に資産運用部に仲間入りした古川さんを紹介します。

古川さんは鎌倉生まれ鎌倉育ちの生粋の鎌倉人です。前職の運用会社では、
国内で計量的な運用手法を用いたアクティブ運用に携わった後、ニューヨーク
の拠点で、運用手法選択の調査分析を担当していました。学生時代にも渡米の
経験があり、サンフランシスコ - ニューヨーク間を1ヶ月かけて貧乏旅行したそう
です。休日もテニスを嗜んだり山に登ったりと「アクティブ」な人柄です。

今後の目標は『受益者の皆様に鎌倉投信が考える「投資の果実」を提供して
いくのはもちろんのこと、社会性を意識する経営者から「結い 2101」に 投資を
してもらいたいと云ってもらえるようになること』だそうです。これからも運用報告
会などで皆様にお目にかかる機会もあると思います。気軽にお声掛けください！

古川さん

運用で失敗しないために大切なこと
（その2 運用の目的を考えてみよう）

Written by Yas Kamata 


