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「社員が何よりも大切」、未来工業の瀧川社長にもお話頂きました

ツアーのランチ
お昼には、投資先のアミタホー
ルディングスの関連会社である
ワリバシカンパニーから提供頂
いた「間伐材から作った割り箸」
と「ワリバシ製造時に出たおがく
ずを堆肥として利用した有機野
菜」。美味しかった！

い
い
会
社
を
ふ
や
し
ま
し
ょ
う
！

投
資
先
の
い
い
会
社
訪
問
ツ
ア
ー

未来工業＆エフピコ

午
後
は
、
未
来
工
業
さ
ん
の
す
ぐ
ぜ
ば
に
出
来

た
エ
フ
ピ
コ
さ
ん
の
中
部
リ
サ
イ
ク
ル
工
場
を

訪
問
。
ぜ
こ
で
は
、
遠
路
は
る
ば
る
福
山
の
本

社
か
ら
小
松
会
長
が
ツ
ア
ー
の
た
め
に
駆
け
つ

け
、
経
営
に
つ
い
て
お
話
し
て
頂
き
ま
し
た
。
特

に
、
お
客
様
一
人
一
人
に
ご
挨
拶
さ
れ
な
が
ら
、

名
刺
を
配
ら
れ
て
い
る
の
が
印
象
的
で
し
た
。

鎌
倉
投
信
「結
い

」の
投
資
先

の
い
い
会
社
、

「未
来
工
業
株
式
会
社
」と
「株
式
会

社
エ
フ
ピ
コ
」を
訪
問
し
ま
し
た
。
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（
土
）
受
益
者
の
皆
様
と
岐

阜
羽
島
に
あ
る
「未
来
工
業
さ
ん
」と

「
エ
フ
ピ
コ
さ
ん
」を
訪
問
し
ま
し
た
。

当
日
は
約
50
名
の
方
々
に
ご
参
加
い

た
だ
き
、
バ
ス
ガ
イ
ド
役
は
、
運
用
責

任
者
で
あ
る
新
井
が
担
当
し
ま
し
た
。
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午
前
中
は
、
未
来
工
業
さ
ん
を
訪
問
。

最
初
の
１
時
間
は
瀧
川
社
長
か
ら
お

話
を
頂
き
、
ぜ
の
後
は
工
場
等
を
見

学
し
ま
し
た
。
社
内
に
一
台
し
か
な

い
コ
ピ
ー
機
や
い
た
る
と
こ
れ
に
張
ら

れ
て
い
る
「常
に
考
え
る
」の
ロ
ゴ
。
皆

さ
ん
見
て
感
じ
る
未
来
工
業
の
ど
け

ち
度
と
社
員
の
や
る
気
を
出
さ
せ
る

仕
掛
け
を
体
感
さ
れ
た
様
子
で
し
た
。

最
後
に
エ
フ
ピ
コ
さ
ん
の
工
場
を
見
学
。
回
収

し
た
ペ
ッ
ト
ボ
ト
ル
を
ト
レ
ー
に
す
る
最
新
工

場
や
障
碍
者
が
黙
々
と
作
業
す
る
選
別
工
場

な
ど
を
見
学
し
、
エ
フ
ピ
コ
さ
ん
の
す
ご
さ
を

知
っ
て
頂
く
良
い
機
会
と
な
り
ま
し
た
。
「百
聞

は
一
見
に
し
か
ず
」
、
ぜ
ひ
次
回
も
ご
参
加
く

だ
さ
い
。
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古
民
家
物
語

～
雪
ノ
下
の
古
民
家
で
徒
然
な
る
ま
ま
に
～

結い
めーる

受
益
者
の
皆
様
に
は
、
日
頃
か
ら
貴
重
な
お
便
り
を

い
た
だ
き
、
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
す
。

こ
こ
で
は
、
そ
の
一
部
を
紹
介
し
ま
す
。

※

頂
戴
し
た
お
便
り
は
鎌
倉
投
信
の
貴
重
な
財
産
と
し
て
、

「お
客
様
の
声
ブ
ロ
グ
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に
も
掲
載
し
て
い
ま
す
。

「
暑
さ
寒
さ
も
彼
岸
ま
で
」
と
昔
か

ら
い
わ
れ
て
い
ま
す
が
、
暑
さ
の
ピ
ー

ク
も
折
り
返
し
、
時
お
り
秋
の
気
配
が

感
じ
ら
れ
る
よ
う
に
な
っ
て
来
ま
し
た
。

今
年
は
全
国
的
に
電
力
丌
足
が
叫
ば

れ
、
節
電
を
意
識
す
る
夏
と
な
り
ま
し

た
の
で
、
例
年
は
ち
ょ
っ
と
寂
し
げ
に

感
じ
る
秋
の
訪
れ
も
、
待
ち
遠
し
く
思

え
ま
す
。

皆
さ
ん
の
会
社
や
自
宅
で
も
節
電
を

さ
れ
て
い
る
と
思
い
ま
す
が
、
鎌
倉
投

信
で
も
頑
張
っ
て
節
電
を
実
施
中
で
す
。

ま
だ
途
中
経
過
で
す
が
、
８
月
11
日
ま

で
で
前
年
比
18
％
減
と
、
な
ん
と
か
目

標
は
達
成
出
来
そ
う
な
感
じ
で
す
。

裏
の
畑
で
栽
培
し
て
い
る
野
菜
の
収

穫
も
進
ん
で
い
ま
す
。
今
年
は
、
イ
ン

ゲ
ン
、
ミ
ニ
ト
マ
ト
、
キ
ュ
ウ
リ
、
ト

ウ
モ
ロ
コ
シ
、
そ
う
め
ん
カ
ボ
チ
ャ
、

茗
荷
、
里
芋
、
小
松
菜
、
枝
豆
、
大
根

な
ど
を
栽
培
し
た
の
で
す
が
、
農
薬
を

使
用
し
て
い
な
い
の
で
、
虫
や
病
気
対

応
が
大
変
で
す
。
小
松
菜
は
殆
ど
芋
虫

に
か
じ
ら
れ
、
ト
ウ
モ
ロ
コ
シ
に
至
っ

て
は
、
全
て
カ
ラ
ス
に
食
べ
ら
れ
て
し

ま
い
ま
し
た
。

誰
か
に
教
わ
っ
た
わ
け
で
は
な
い
の

に
、
食
べ
頃
や
美
味
し
い
も
の
が
解
る

の
が
丌
思
議
な
感
じ
が
し
ま
す
。
人
も

太
古
の
時
代
に
は
、
そ
う
し
た
本
能
を

持
っ
て
い
た
の
で
し
ょ
う
が
、
そ
れ
ぞ

れ
の
時
代
の
人
々
が
、
知
恵
を
絞
り
生

活
を
便
利
に
豊
か
に
し
て
い
く
う
ち
に

失
っ
て
い
っ
た
の
で
し
ょ
う
。
便
利
さ

や
豊
か
さ
の
象
徴
と
も
い
え
る
電
力
が

丌
足
し
て
い
る
現
状
も
、
今
の
人
々
が

～建長寺を見下ろす絶景スポット～

け ん ち ょ う じ は ん ぞ う ぼ う

建
長
寺
の
も
っ
と
も
奥
に
あ
る
の
が
建
長
寺
の
鎮

守
半
増
坊
。
石
段
を
ず
っ
と
上
っ
た
山
の
中
腹
に

あ
り
ま
す
。
頂
上
の
御
堂
の
手
前
で
は
大
小
様
々

な
天
狗
様
が
お
出
迎
え
し
て
く
れ
、
ち
ょ
っ
と
異

様
な
感
じ
も
し
ま
す
が
、
近
く
で
よ
く
見
る
と
結

構
愛
嬌
の
あ
る
顔
を
し
て
い
ま
す
。

眼
下
に
建
長
寺
を
眺
め
ら
れ
、
ま
た
そ
の
先
に
は

駿
河
湾
を
遠
望
で
き
ま
す
。
天
園
ハ
イ
キ
ン
グ
コ
ー

ス
に
続
い
て
お
り
、
少
し
上
っ
た
頂
上
付
近
に
あ
る

展
望
台
で
は
ハ
イ
キ
ン
グ
気
分
で
お
食
事
も
で
き

ま
す
。

ご案内

10月1日開催『第2回「結い2101」受益者総会』
のお申込みも受付中です！

詳しくは「結いだより17号」 または
こちら>>> http://bit.ly/nsgp6a

◆
先
日
、
何
気
な
く
食
品
ト
レ
ー
の
裏
側
に
目
を
や

る
と
、
何
と
『
エ
フ
ピ
コ
』
の
マ
ー
ク
が
入
っ
て
い
る
で
は

あ
り
ま
す
ん
か
！

リ
サ
イ
ク
ル
の
た
め
に
保
管
し
て
あ
る
他
の
ト
レ
ー
も

す
べ
て
確
認
し
ま
し
た
が
、
や
は
り
『
エ
フ
ピ
コ
』
の
マ
ー

ク
が
刻
ま
れ
て
い
ま
し
た
。

本
当
に
嬉
し
く
な
り
、
近
く
に
い
た
わ
が
子
に
、
『
こ

の
マ
ー
ク
は
お
父
さ
ん
が
応
援
し
て
い
る
会
社
の
マ
ー

ク
だ
よ
』
と
少
し
自
慢
げ
に
話
し
を
し
た
事
を
覚
え

て
い
ま
す
。

以
前
か
ら
、
環
境
に
対
す
る
意
識
を
多
少
持
っ
て
お

り
、
ト
レ
ー
を
始
め
と
す
る
リ
サ
イ
ク
ル
は
行
っ
て
い

ま
し
た
が
そ
の
行
動
に
、
更
に
心
が
入
る
瞬
間
と
な

り
ま
し
た
。

以
前
、
鎌
田
様
の
発
信
の
中
に
、
『
お
金
を
投
資
す

る
以
外
に
も
、
日
々
の
生
活
の
中
で
投
資
先
の
企
業

を
応
援
す
る
事
は
出
来
る
』
と
い
う
趣
旨
の
も
の
が

あ
っ
た
と
記
憶
し
て
い
ま
す
が
、
そ
の
言
葉
も
同
時
に

蘇
っ
て
き
ま
し
た
。
何
か
色
々
な
事
が
線
で
つ
な
が
っ

た
、
本
当
に
心
が
躍
る
時
間
と
な
り
ま
し
た
。

（
30
代
男
性
）

◆
は
じ
め
て
、
モ
ー
ニ
ン
グ
サ
テ
ラ
イ
ト
で
鎌
倉
投
信

を
知
り
、
翌
日
知
人
に
”
鎌
倉
投
信
っ
て
知
っ
て

る
？
”
と
言
わ
れ
て
び
っ
く
り
。
運
命
を
感
じ
ま
し
た
。

す
ば
ら
し
い
会
社
に
目
標
を
か
か
げ
て
投
資
を
し
、

心
が
こ
も
っ
て
い
る
「結
い

」に
興
味
を
持
ち
ま

し
た
。

も
っ
と
多
く
の
お
金
を
入
れ
た
い
と
思
い
ま
す
。

と
て
も
楽
し
い
時
間
で
し
た
。

（
40
代
男
性
）

2101

受
益
者
総
会
に
来

ら
れ
た
際
に
は
是

非
、
足
を
の
ば
し
て

み
て
下
さ
い
。

鎌
倉
市
山
ノ
内
８

（建
長
寺
内
）

知
恵
を
出
し
て
乗
り
切
ら
な
い
と
い
け
な
い

の
で
し
ょ
う
。

と
り
あ
え
ず
節
電
の
よ
う
に
誰
も
が
出
来
る

こ
と
か
ら
は
じ
め
て
い
く
の
だ
と
思
い
ま
す
。

まだ小さなそうめんカボチャの実。
今のところ3つなりましたが
動物たちと争奪戦です。
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新しいことに挑戦しようという気持ちは皆持ってい
ますが、固定観念があり中途半端な結果になって
しまうことが多いのが実状です。
物事は絶えず変化し、まわりから必要とされてい
ないものは消えていかざるを得ません。
自分のあり方をしっかりと見つめ、考えられること
ができれば進化・発展していきます。
自己変革と進化を促すきっかけになる本として一
読してみてください。

朝令暮改の発想
仕事の壁を突破する95の直言

鈴木敏文 著
新潮社

メ
ッ
セ
ー
ジ

かとう さん

かとうさん撮影
夏の由比ヶ浜海岸

鎌
倉
投
信
2
人
目
の
女
性
社
員
、
か

と
う
さ
ん
。

由
比
ガ
浜
の
ご
自
宅
か
ら
オ
フ
ィ
ス

ま
で
毎
日
徒
歩
で
通
勤
し
、
週
末
は

ス
ポ
ー
ツ
ク
ラ
ブ
へ
熱
心
に
通
う
ス

ポ
ー
ツ
ウ
ー
マ
ン
で
す
。

流
暢
な
話
し
ぶ
り
に
周
り
は
つ
い
つ

い
引
き
込
ま

れ
、
社
内
に

和
や
か
な
空

気
が
流
れ
ま

す
。

「結い 2101」運用報告会のお知らせ

「結い2101」をご購入いただいている受益者の皆
さまを対象に、半年ごとに「結い2101」の運用状
況を報告しています。今回は7月19日の決算を
受けてご報告します。ご参加お待ちしています。

【鎌 倉】 2011年10月22日（土）
【東 京】 2011年10月9日（日）、30日（日）
【名古屋】 2011年10月15日（土）
【大 阪】 2011年10月16日（日）
詳細はこちら： http://www.kamakuraim.jp/

Break Time
～鎌倉のおいしいものをご紹介～

味の方は、おあげの甘さと酢飯のバランスが非常
によく、何個でも食べられそう。

光
泉こ
う
せ
ん

北鎌倉駅の改札
を出てすぐ左手
にある、いなり寿
司とのり巻きの専
門店「光泉」。

まず包みを空け
ると長いお稲荷さ
んにびっくりしま
す。

鎌倉散策のお昼ご飯に
ぴったりです。

ただしすぐに売り切れてし
まいますので、食べたい
方は電話での予約をお薦
めします。

鎌倉市山ノ内501 TEL：0467-22-1719

い
つ
も
鎌
倉
投
信
と
「
結
い

」
を
ご
支
援
い

た
だ
き
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
す
。

8
月
に
入
り
、
世
界
の
株
式
市
場
は
、
欧
米
各
国
の

財
政
問
題
や
米
国
債
の
格
下
げ
な
ど
を
き
っ
か
け
に
大

き
く
下
落
し
て
い
ま
す
。
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
以
降
、

各
国
の
中
央
銀
行
や
政
府
は
、
様
々
な
施
策
を
講
じ
て

き
ま
し
た
が
、
最
近
の
金
融
市
場
の
混
乱
は
、
肥
大
化

し
た
世
界
の
金
融
・
経
済
を
人
為
的
に
制
御
す
る
こ
と

に
限
界
が
あ
る
こ
と
を
示
し
て
い
る
か
の
よ
う
で
す
。

お
そ
ら
く
、
こ
れ
か
ら
も
、
世
界
の
株
式
市
場
や
為
替

市
場
は
、
丌
安
定
な
値
動
き
を
す
る
こ
と
で
し
ょ
う
。

し
か
し
、
そ
の
こ
と
を
必
要
以
上
に
丌
安
に
思
う
こ
と

は
あ
り
ま
せ
ん
。
丌
安
定
さ
は
、
一
方
で
、
投
資
に
お

い
て
チ
ャ
ン
ス
で
も
あ
る
か
ら
で
す
。

丌
安
定
さ
か
ら
く
る
丌
安
か
ら
解
放
さ
れ
る
た
め
に

は
、
何
よ
り
も
、
“
自
分
で
分
か
る
も
の
に
投
資
を
す

る
”
こ
と
で
す
。
投
資
に
お
け
る
最
大
の
リ
ス
ク
は
、

自
分
が
、
何
に
投
資
を
し
て
い
る
か
が
分
か
ら
な
い
こ

と
で
す
。
鎌
倉
投
信
は
、
最
近
の
金
融
市
場
の
混
乱
の

な
か
で
、
予
測
が
困
難
な
将
来
の
見
通
し
よ
り
も
、
実

際
に
見
た
り
感
じ
た
り
す
る
こ
と
が
で
き
る
、
投
資
先

の
“
い
い
会
社
”
の
実
態
を
常
に
観
て
い
ま
す
。

そ
し
て
、
投
資
に
は
こ
う
し
た
普
遍
の
真
理
も
あ
り

ま
す
。



市
場
参
加
者
の
丌
安
心
理
の
中
に
チ
ャ
ン
ス
が
あ
る



（
丌
安
心
理
に
立
ち
向
か
う
た
め
に
は
）
一
貫
し
た

投
資
方
針
を
持
つ
こ
と
が
大
切
で
あ
る



価
値
あ
る
も
の
（
「
結
い

」
で
い
う
と
、

“
い
い
会
社
”
の
株
式
）
を
、
安
く
買
っ
て
、
長
く
保

有
す
る
こ
と
が
成
功
の
秘
訣
で
あ
る

鎌
倉
投
信
は
、
こ
う
し
た
投
資
の
原
点
を
大
切
に
し

な
が
ら
、
こ
れ
か
ら
も
受
益
者
の
皆
さ
ん
の
お
金
を
、

心
を
こ
め
て
一
所
懸
命
に
運
用
さ
せ
て
頂
き
ま
す
。

（
鎌
田

恭
幸
）

2
1
0
1

2
1
0
1

～

投
資
の
原
点
を
大
切
に

～



＜資産運用に関する注意事項＞

本紙は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報です。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任において
なさいますようお願い申し上げます。

・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本及び利息の保証はありません。

・記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありません。

・記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は当社が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成されていますが、そ
の正確性、完全性を保証するものではありません。

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。

・「結い 2101」のご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の重要事項説明
書をあらかじめ、または同時にお渡し致しますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。

＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞

当社は、社団法人投資信託協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-

64-5005）を利用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号 加入協会：社団法人 投資信託協会

「結い 2101」 運 用 報告

鎌倉投信株式会社 鎌倉倶楽部 〒248-0005 神奈川県鎌倉市雪ノ下四丁目５－９ TEL 050-3536-3300 （代表） FAX 050-3536-3301

© Kamakura Investment Management Co.,Ltd.

【資産形成】

8月は、アメリカや日本での国債格下げなどが嫌気され、海外株式
相場が大きく下落したことが影響し、国内株式市場もTOPIXなどの
株価指数が大幅に下落しました。

「結い2101」で保有しているいい会社の株価も下落し、基準価額は
7月末より286円下落し、10,270円となりました。

この下落局面で、出産後も女性が活躍できる場を提供する「綜合
臨床ホールディングス」、国内トップシェアの衛生用品製造装置専
業メーカーである「瑞光」、世界各地で地雷除去を行っている「日立
建機」、本社が飛騨高山にあり、地域を大切にしながら匠な職人技
を磨く「和井田製作所」などのいい会社を中心に投資した結果、株
式組み入れ比率は、約70%となりました（決算等の理由で、開示基
準のウェイトに達していない会社も開示させて頂いています）。

また今月は、いい会社を１社追加しました。その結果、組み入れ会
社数は31社となりました。

【社会形成】

テレビ番組「ガイアの夜明け」でも取り上げられた「和井田製作所」。
「ものづくりの前にひとづくり」を実践しているだけでなく、飛騨高山
という地で「ひとづくり」以外の貢献もされています。 「和井田製作
所」は、創業当時、東京大田区に会社がありましたが、太平洋戦争

の疎開で飛騨高山に引っ越してきました。その当時は、商店街に
ほとんど何もなかったそうで、何もないから創業者がパンを製造し
て、学校給食などに提供していたそうです。その名も「和井田パン」。
テレビで撮影されたのですが、オンエアされなかった話で、高山に
ある時計屋さんのおばあちゃんは、「和井田パン」は知っているけ
ど、「和井田製作所」は知らず、そのお嬢さんは「和井田製作所」は
知っていても「和井田パン」は知りませんでした。こんな地域貢献も
あるんですね。高山市内に本社がある唯一の上場会社を一緒に
応援しましょう。

【運用概況（2011年8月31日現在】
基準価額※ 10,270円
純資産総額※: 699, 369, 170円
顧客数:1121人（うち「定期定額購入」を選択されている顧客数726人）

「結い2101」組み入れ会社数:31社
株式組み入れ比率:70.3%

（※用語解説）
基 準 価 額：投資信託の計算日の純資産総額を総口数で除したもので、1
万口当たりの時価（評価額）で表示します。基準価額は、組み入れ有価証
券等の価格の上下動によって変動します。
純資産総額：投資信託の信託財産を時価で評価した資産総額から負債総
額を控除した金額のことです。この純資産総額は主に、①皆様の設定解約
と②組み入れ会社の株価の上下動によって変動します。

今回は、ホームページの「カンパニーファインダー」に使われている１４個の
投資判断基準のうち最後の２つについて解説します。

1.「（革）変化し続ける力」

「変化し続ける力」とは、ここではどの会社にも負けないという得意
分野にこだわりながら、製品・商品、サービスを時代の変化に合わ
せて提供する力を意味します。日本は世界で老舗が多いことで有
名ですが、老舗は大きくわけて、二通りのタイプがあります。一つ目
は、時代の変化に対応できず、リストラしながら生きながらえた会社。
もう一つは、時代に合わせて変化し続けた会社です。鎌倉投信では、
後者をいい会社としています。一つの原材料であるジルコニウムと
いう得意分野にこだわり続けながら、時代に合わせて製品を開発し
続ける第一稀元素化学工業は、この好例です。

2.「（循）循環型社会創造」

「循環型社会創造」とは、地球資源等が枯渇しないように循環させ
る枠組みを提供する会社を意味します。これは単に環境問題に対

応するためのコストを生み出す会社ではなく、共感というキーワード
を活かしながら高付加価値の製品・商品としてブランディングできる
会社を指します。循環型社会創造企業として使命感を持ち、林業再
生などに貢献するアミタホールディングスは、この好例です。

五回にわたって１４個の投資判断基準について解説しました。実際
はこれらが細分化されていたり、進化していたりと鎌倉投信の投資
判断基準も日々成長・変化し続けています。

鎌倉投信が定義する「投資の果実」は、「資産形成×社会形成×豊かなこころの形成」です。こころの形成については個人によっ
て異なるため、この運用報告では、投資の果実としての「資産形成」と「社会形成」について報告していきます。

■ 運用コラム ： 第17回 ■【投資判断基準（第五回）】

新井 和宏 （取締役資産運用部長）

企業年金・公的年金を中心とした、株式、為替、資産配分
等、運用業務のエキスパート。日系信託銀行、外資系運用
会社を経て、鎌倉投信（株）を創業。「結い 2101」の運用
責任者として、日本株式の調査研究・運用手法の開発を
実施、プライベートでは、障碍者と一緒に楽しめるスキーク
ラブ設立を夢に掲げるスキーヤー。



「結い 2101」 運用状況（月次） 
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運用方針 

ポートフォリオの状況 

「結い 2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の長期的な
成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の株式に投資す
ることにより運用を行うことを基本とします。 

 
① これからの日本に必要とされる企業 

② 顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、持続的で豊かな社会を 
  醸成できる企業 

③「 人 」 ：人財を活かせる企業 

④「共生」：循環型社会を創る企業 
⑤「 匠 」 ：日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業  

投資先企業上位10社 

新規で投資した会社 

【基準日：2011年8月末日】 

資産構成比 テーマ別構成比 

市場別構成比 

業種別構成比 

投資信託販売用資料 

株式 

70% 

キャッ

シュ等 

30% 

化学, 18% 

機械, 15% 

情報・通信業, 11% 

精密機器, 11% 

サービス業, 8% 

食料品, 7% 

水産・農林業, 7% 

陸運業, 4% 

電気機器, 4% 

医薬品, 4% 

その他製品, 3% 
パルプ・

紙, 3% 
保険業, 3% 小売業, 3% 

（2011年8月）  

人 

35% 

共生 

29% 

匠 

36% 

東京一部, 46% 

東京二部, 10% 

ＪＡＳＤＡＱ, 26% 

大阪一部, 4% 

大阪二部, 4% 
マザーズ, 5% 

名古屋二部, 3% 
非上場, 2% 

※通常は、一定の組み入れ比率に達した投資先について開示していますが、今回は、 

7月19日のファンド決算にともない、開示基準に満たない会社も開示しています。 

株式
残高比

純資産
総額比

3794  エヌ・デーソフトウェア　　　　　　　　　3.8% 2.7% ＪＡＳＤＡＱ 情報・通信業 共生
6279  瑞光　　　　　　　　　　　　　　　　　　3.8% 2.6% 大阪二部 機械 匠
3620  デジタルハーツ　　　　　　　　　　　　　3.7% 2.6% 東京一部 情報・通信業 匠
4082  第一稀元素化学工業　　　　　　　　　　　3.7% 2.6% 東京二部 化学 匠
4825  ウェザーニューズ　　　　　　　　　　　　3.6% 2.6% 東京一部 情報・通信業 人
7740  タムロン 3.6% 2.5% 東京一部 精密機器 匠
4471  三洋化成工業　　　　　　　　　　　　　　3.6% 2.5% 東京一部 化学 匠
7716  ナカニシ　　　　　　　　　　　　　　　　3.6% 2.5% ＪＡＳＤＡＱ 精密機器 匠
6305  日立建機　　　　　　　　　　　　　　　　3.6% 2.5% 東京一部 機械 共生
9064  ﾔﾏﾄﾎｰﾙﾃﾞｨﾝｸﾞｽ 3.6% 2.5% 東京一部 陸運業 人

業種ｺｰﾄﾞ
構成比

市場 テーマ会社名

株式
残高比

純資産
総額比

6279  瑞光　　　　　　　　　　　　　　　　　　3.8% 2.6% 大阪二部 機械 匠
6305  日立建機　　　　　　　　　　　　　　　　3.6% 2.5% 東京一部 機械 共生
2399  綜合臨床ﾎｰﾙﾃﾞｨﾝｸﾞｽ 1.6% 1.1% マザーズ サービス業 人
6158  和井田製作所 1.1% 0.8% ＪＡＳＤＡＱ 機械 匠

会社名
構成比

市場ｺｰﾄﾞ テーマ業種



＜資産運用に関する注意事項＞ 
本資料は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報です。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任におい
てなさいますようお願い申し上げます。 
・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。 

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・本資料に記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありませ
ん。      

・本資料に記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は、鎌倉投信が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成さ
れていますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。 

・「結い 2101」のご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の重要事項説明
書をあらかじめ、または同時にお渡しいたしますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。 

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 

 

＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞ 

当社は加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-5005）を利
用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 

 

「結い 2101」 運用状況（月次） 

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号          加入協会：社団法人 投資信託協会 
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運用パフォーマンス 

【設定日（運用開始日）2010年3月29日）】 

投資信託販売用資料 

【基準日：2011年8月末日】 
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月次リターン 
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基準価額の推移 

基準価額の推移 TOPIX（2010/3/26 を10,000として指数化したもの） 

• 「結い 2101」は、ＴＯＰＩＸなどをベンチマークとした運用は行っていませんが、参考としてTOPIX指数を掲載しています。 

設定来 [期間率] [年率換算]

実績リターン 2.7% 1.9% (A)

実績リスク ー 9.6% (B)

リターン／リスク ー 0.2 (A)/(B)


