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手助けが必要な人への愛を形にする
いい会社 

今月の人 
ピジョン株式会社   

 大越 昭夫 社長 
 

経営理念「愛」をかかげ、愛のあ
ふれる会社にしている経営者 

い
い
会
社
を
ふ
や
し
ま
し
ょ
う
！ 

創業1957年、哺乳瓶発祥の育児用品トップ。

介護用品も展開し、託児所運営も手掛ける。
海外は中国を中心に展開。本社は東京都。
売上高（連結）は約591億円、配当は1株当た
り88円（2012年1月期）、東証一部上場。 

投
資
先
の
い
い
会
社
紹
介 

第
21
回 

ピ 

ジ 

ョ 

ン 

株
式
会
社 

海
外
に
は
こ
の
よ
う
な
「
哺
乳
器
」が
な
く
、
以

前
イ
タ
リ
ア
の
あ
る
ご
両
親
か
ら
噂
を
聞
い
て
、

送
っ
て
ほ
し
い
と
依
頼
が
あ
っ
た
そ
う
で
す
。
そ

の
お
母
さ
ん
は
、
自
分
の
赤
ち
ゃ
ん
の
顎
に
病

気
が
あ
り
手
術
を
し
な
い
と
い
け
な
か
っ
た
の

で
す
が
、
も
う
少
し
赤
ち
ゃ
ん
が
大
き
く
な
っ

て
か
ら
で
な
い
と
危
険
で
手
術
が
で
き
ず
、
大

き
く
な
る
た
め
に
は
ミ
ル
ク
を
飲
ま
せ
な
い
と

い
け
な
い
の
で
す
が
、
市
販
品
で
は
飲
め
ま
せ

ん
。
そ
こ
で
困
っ
て
調
べ
た
結
果
、
ピ
ジ
ョ
ン
に
。

後
日
、
赤
ち
ゃ
ん
が
大
き
く
な
っ
て
無
事
手
術

が
終
わ
っ
た
と
の
お
礼
の
お
手
紙
が
届
い
た
そ

う
で
す
。
感
動
的
で
す
ね
！ 

 

鎌
倉
投
信
の
視
点 

 

鎌
倉
投
信
が
着
目
し
た
の
は
、
テ
ー
マ
「人
」。 

理
念
が
明
確
で
、
社
員
さ
ん
が
使
命
感
を
持
っ

て
い
る
会
社
は
い
い
会
社
で
な
い
わ
け
が
あ
り

ま
せ
ん
。
当
然
社
内
の
働
く
環
境
づ
く
り
も
。

育
児
に
関
す
る
諸
制
度
も
、
や
め
た
く
な
い
社

員
を
や
め
さ
せ
な
い
制
度
と
し
て
、
育
休
法
施

行
前
か
ら
あ
り
ま
す
。 

「
利
益
よ
り
も
赤
ち
ゃ
ん
が
優
先
」
、
そ
れ
で
会

社
は
大
丈
夫
な
の
？
と
普
通
は
考
え
ま
す
が
、

こ
こ
で
未
来
工
業
さ
ん
の
例
に
気
付
く
人
は
鋭

い
で
す
ね
。
な
ぜ
な
ら
、
皆
さ
ん
は
こ
こ
ま
で

想
っ
て
く
れ
る
会
社
だ
っ
た
ら
安
心
・信
頼
・
共

感
で
き
る
と
思
っ
て
製
品
を
使
い
、
そ
の
評
判

か
ら
ブ
ラ
ン
ド
が
強
化
さ
れ
る
、
そ
の
正
の
循

環
が
あ
る
か
ら
、
採
算
が
取
れ
る
わ
け
で
す
。 

こ
ん
な
素
敵
な
会
社
を
一
緒
に
応
援
し
て
行

き
ま
し
ょ
う
！ 
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を
紹
介
し
ま
す
。 

 

【特
徴
一 

経
営
理
念
】 

 

●
「愛
」 

ピ
ジ
ョ
ン
と
い
う
と
「哺
乳
器
」。
お
母

さ
ん
は
良
く
ご
存
知
の
ブ
ラ
ン
ド
だ

と
思
い
ま
す
。
「哺
乳
器
」
の
シ
ェ
ア
は

な
ん
と
80
％
が
ピ
ジ
ョ
ン
。
そ
の
源
と

な
っ
て
い
る
ピ
ジ
ョ
ン
の
企
業
理
念
は

「
愛
」
。
さ
ら
に
社
是
は
、
「
愛
を
生
む

は
愛
の
み
」
。
え
っ
、
こ
れ
で
理
念
に

な
る
の
？
と
思
う
か
も
し
れ
ま
せ
ん

が
、
「
赤
ち
ゃ
ん
に
元
気
が
な
け
れ
ば

社
会
は
良
く
な
ら
な
い
」
と
い
う
創

業
者
が
戦
後
直
後
に
感
じ
た
想
い
は
、

社
員
さ
ん
に
届
い
て
い
る
よ
う
で
す
。 

 

【特
徴
二 

貫
く
姿
勢
）】 

 

●
赤
ち
ゃ
ん
を
優
先 

ピ
ジ
ョ
ン
の
利
益
よ
り
も
赤
ち
ゃ
ん

を
優
先
す
る
会
社
の
姿
勢
は
一
貫
し

て
い
ま
す
。
例
え
ば
、
生
ま
れ
て
か
ら

生
後
一
ケ
月
ま
で
の
「
哺
乳
器
」
の
飲

み
口
。
た
っ
た
一
ケ
月
の
た
め
に
製

品
を
開
発
し
て
い
ま
す
が
、
ど
う
考

え
て
も
そ
れ
だ
け
で
は
効
率
が
よ
く

あ
り
ま
せ
ん
。
そ
れ
で
も
、
生
ま
れ

た
て
の
赤
ち
ゃ
ん
は
顎
に
力
が
な
い

の
で
、
専
用
の
も
の
が
必
要
だ
と
考

え
、
「
赤
ち
ゃ
ん
を
優
先
し
ま
す
」
と

い
う
ピ
ジ
ョ
ン
の
強
い
想
い
を
感
じ
ま

す
。 

 
●
障
碍
を
持
っ
た
子
供
た
ち
へ 

医
療
機
関
に
し
か
提
供
さ
れ
て
い
な

い
の
で
、
ご
存
知
の
方
は
少
な
い
と
思

い
ま
す
が
、
ピ
ジ
ョ
ン
は
35
年
前
か
ら

唇
や
上
顎
に
病
気
が
あ
っ
た
り
、
低

体
重
で
生
ま
れ
飲
む
力
の
弱
い
赤

ち
ゃ
ん
の
た
め
に
工
夫
し
た
「
哺
乳

器
」を
提
供
し
て
い
ま
す
。 
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古
民
家
物
語 

 
 

～
雪
ノ
下
の
古
民
家
で
徒
然
な
る
ま
ま
に
～ 

 

南
か
ら
や
っ
て
来
た
桜
前
線
も
あ
っ

と
い
う
間
に
駆
け
抜
け
、
そ
ろ
そ
ろ
北

海
道
に
到
達
し
ま
す
。 

 

鎌
倉
で
は
よ
う
や
く
春
が
来
た
か
と

思
い
き
や
、
ま
だ
ま
だ
寒
い
日
も
多
く

服
装
に
頭
を
悩
ま
せ
る
日
が
続
い
て
い

ま
す
。
寒
い
＝
冬
と
い
う
感
覚
が
あ
る

の
で
、
な
ん
だ
か
日
に
ち
の
感
覚
が
く

る
っ
て
し
ま
っ
た
よ
う
で
、
も
う
5
月

か
と
い
う
感
じ
で
す
。 

 

新
年
度
が
始
ま
っ
て
ま
だ
1
ヶ
月
と

い
う
時
期
な
の
で
、
街
中
で
は
新
入
生

や
新
入
社
員
と
思
し
き
人
た
ち
を
よ
く

み
か
け
ま
す
。
分
厚
く
重
そ
う
な
カ
バ

ン
を
一
所
懸
命
に
持
っ
て
い
る
子
を
見

る
と
、
自
分
の
昔
を
思
い
出
し
微
笑
ま

し
く
も
あ
り
、
心
の
中
で
頑
張
れ
！
と

声
援
を
送
っ
て
い
ま
す
。 

 

学
生
と
い
え
ば
、
最
近
ち
ょ
っ
と
気

に
な
っ
て
い
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。
そ

れ
は
、
道
路
や
駅
の
ホ
ー
ム
な
ど
で
歩

き
な
が
ら
本
を
読
ん
で
い
る
子
供
た
ち

が
増
え
て
い
る
と
感
じ
ら
れ
る
こ
と
で

す
。
ラ
ン
ド
セ
ル
や
リ
ュ
ッ
ク
を
背

負
っ
て
い
る
子
も
多
い
の
で
、
ま
る
で

二
宮
尊
徳
像
が
歩
い
て
い
る
よ
う
で
す
。

「
危
な
い
か
ら
や
め
な
さ
い
」
と
、
こ

の
ご
時
勢
で
は
見
知
ら
ぬ
子
供
に
は
言

い
づ
ら
い
で
す
し
、
言
っ
た
と
し
て
も
、

そ
の
周
り
で
何
人
も
の
大
人
が
ス
マ
ホ

を
見
な
が
ら
歩
い
て
い
る
の
で
説
得
力 

が
あ
り
ま
せ
ん
。
子
供
は
何
か
と
大
人

の
真
似
を
し
た
が
る
の
で
、
日
頃
か
ら

子
供
の
模
範
と
な
る
よ
う
に
心
掛
け
な

け
れ
ば
い
け
な
い
ん
で
す
ね
。
子
供
が

い
な
い
せ
い
か
、
初
め
て
そ
ん
な
こ
と

に
気
が
つ
き
ま
し
た
。 

 

鎌
倉
投
信
の
裏
の
竹
林
の
筍
も
よ
う

や
く
生
え
始
め
、 

「結い 2101」投資先 いい会社のいいモノ 

メ
ッ
セ
ー
ジ 

 

先
日
、
カ
ン
ボ
ジ
ア
や
ウ
ガ
ン
ダ
で
地

雷
除
去
、
少
年
兵
の
自
立
支
援
な
ど
を
十

年
に
わ
た
っ
て
行
っ
て
い
る
「N

P
O

法

人
テ
ラ
・
ル
ネ
ッ
サ
ン
ス
」
の
創
業
者 

鬼
丸
昌
也
さ
ん
の
話
を
聞
く
機
会
が
あ
り

ま
し
た
。 

 

「
ア
フ
リ
カ
の
コ
ン
ゴ
で
は
、
内
戦
で

延
べ
五
百
四
十
万
人
も
の
尊
い
命
が
失
わ

れ
て
い
ま
す
。
そ
し
て
、
世
界
で
は
十
八

歳
未
満
の
少
年
兵
が
二
十
五
万
人
近
く
い

る
と
い
わ
れ
て
い
ま
す
。
赤
ん
坊
を
拉
致

し
、
兵
士
と
し
て
育
て
、
親
の
い
る
村
を

襲
撃
さ
せ
て
魂
を
抜
き
取
り
、
ま
る
で
機

械
の
よ
う
な
兵
士
に
し
て
し
ま
う
の
で
す
。

学
生
の
時
、
た
ま
た
ま
そ
の
事
実
を
目
に

し
ま
し
た
。
な
ぜ
こ
ん
な
こ
と
が
？
と
考

え
ま
し
た
。
そ
の
大
き
な
原
因
の
一
つ
が

資
源
の
争
奪
で
、
資
源
の
利
用
者
は
私
た

ち
、
自
分
自
身
な
の
だ
と
知
り
ま
し
た
」

と
教
え
て
く
れ
ま
し
た
。 

 

「
な
ぜ
こ
の
活
動
を
始
め
た
の
で
す

か
」
と
の
問
い
に
、
鬼
丸
さ
ん
は
、
「
世

界
平
和
の
た
め
、
争
い
の
な
い
世
界
を
つ

く
る
た
め
」
と
い
っ
た
高
尚
な
言
葉
は
発

し
ま
せ
ん
で
し
た
。
「
だ
っ
て
誰
も
や
ら

な
い
か
ら
。
傍
観
者
で
は
い
ら
れ
ま
せ
ん

で
し
た
」
と
答
え
ま
し
た
。 

 

し
か
し
、
時
に
は
危
険
な
場
所
に
も
行

く
命
が
け
の
活
動
で
す
。
二
十
一
歳
の
学

生
た
っ
た
二
人
で
の
立
ち
上
げ
に
不
安
は

な
か
っ
た
の
で
し
ょ
う
か
？
「
必
ず
見
て

く
れ
る
人
は
い
る
」
が
そ
の
答
え
で
し
た
。

発
す
る
言
葉
は
シ
ン
プ
ル
で
し
た
が
、
全

て
が
本
質
的
で
し
た
。 

 

最
後
に
鬼
丸
さ
ん
は
、
私
た
ち
に
こ
う

い
い
ま
し
た
。 

 

「
目
の
前
の
人
に
も
う
少
し
だ
け
関
心

を
持
っ
て
下
さ
い
。
で
き
る
こ
と
を
見
つ

け
て
行
動
し
、
続
け
て
下
さ
い
。
そ
し
て
、

伝
え
て
下
さ
い
」 

 

“
一
人
ひ
と
り
の
力
は
微
力
だ
が
、
無

力
で
は
な
い 

誰
に
で
も
未
来
を
つ
く
る

力
は
あ
る
” 

 

私
は
、
鬼
丸
さ
ん
の
こ
の
メ
ッ
セ
ー
ジ

を
、
心
に
刻
み
込
み
ま
し
た
。 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

（
鎌
田 

恭
幸
） 

～ 

傍
観
者
と
い
う
言
葉
は
な
い 

～ 

 季節もよくなり、家族やお友達との行楽や、子供の遠足、
運動会のシーズンとなってきました。大人から子供まで楽
しめ、ヘルシーなお菓子をお供にいかがでしょうか。 

亀 田 製 菓 

 その名も“ハッピーターンちょこっとチーズ
味”。なんとも気になるネーミング、さっそく
近所のコンビニで買ってみました。ハッピー
パウダーとチーズのコラボを楽しみながら一
気に食べてしまいました。一人用のサイズで
1袋105円です。 

【おススメ】技のこだ割り 
 鎌倉投信の某氏の一押し商品です。
じゅわっとしみ込んだ “香ばしいお醤

油のおいしさ”濃厚な味わいと歯ごた
えを楽しむ 『荒砕き堅焼煎餅』。 

【新商品】ハッピーターンちょこっとチーズ味 
 食べるとくせになるハッピーターンに、期間限定・コン
ビニ限定商品が出ています。 

 亀田製菓のHPでは、「フランス旅行が当たる！世界
のだし発見キャンペーン」や、QUOカードが当たる「も
らってGO!GO!プレゼント」などのキャンペーン情報も
載っています。亀田製菓のHPをチェック！ 
http://www.kamedaseika.co.jp/ 

おいしいお米の 
  お菓子にこだわる 

先
日
も
近
所
の
子

育
て
サ
ー
ク
ル
の

子
供
た
ち
が
筍
掘

り
に
や
っ
て
来
ま

し
た
。
や
っ
ぱ
り

親
っ
て
大
変
で
す

ね
。 

 



Yuidayori                                                                                            KAMAKURA TOUSHIN 

～ 鎌 倉 の 守 り 神 ～ 

え が ら て ん じ ん し ゃ 

 昨年8月のガイアの夜明けで鎌倉投信が特集された
際、飛騨の匠として紹介された和井田製作所さんなど
を訪問する、1泊2日のいい会社訪問を実施します。 
 和井田製作所さんは工作機械で使う刃物やドリルを
作る元の工作機械（所謂マザーマシン）を作る会社。 
「ものづくり」だけでなく「人づくり」にも取り組む和井田
製作所さんへ見学に行ってみませんか？ 
 

日程：2012年7月6日（金）～7日（土） 
スケジュール（予定）： 
7/6（金） 13:00 JR高山駅集合 
           和井田製作所株式会社訪問 
           飛彈産業株式会社訪問 
           高山市内の民宿に宿泊 
7/7（土）      飛騨製箸株式会社 
           （ワリバシカンパニー飛騨工場）訪問 
       13:00 JR高山駅解散 
募集人数：40名 ※申込者多数の場合は抽選となります。 

参加資格：「結い2101」の受益者とその家族および 
    同伴者（同伴者は1名まで。紹介者のみの参加は不可） 

旅行代金：大人2万5千円（税込） 
       子供（小学生以下）1万円（税込） 
       （1泊2食付き、移動のバス代含む。 
         ご自宅から集合場所、解散場所から     
         ご自宅までは各自ご負担下さい） 
       ※旅行代金は事前にお振込みいただきます。 

募集締切後、ご参加が確定した方宛てに、
（株）トビムシより振込先を連絡いたします。 

 
【旅行条件】 
 最小催行人数5人  添乗員なし 
 実施しない場合は、7月2日までにお知らせします。 

 
【お申込】 
（株）トビムシへFAXまたはメールにて 
   件名に「和井田製作所訪問ツアー参加希望」と明   
   記し、必要事項（①参加者のお名前、②それぞれの属  
   性（参加資格よりお選びください）、③代表者郵便番号 
   ④代表者住所⑤代表者電話番号⑥代表者メールアド 
   レス）を記入の上、お申し込みください。 

F A X ：03-5809-1598 

メール ： tour@tobimushi.co.jp 
募集締切：2012年6月15日（金） 
 
ホームページにも詳細を掲載しています。 
そちらも併せてご覧ください。 
http://bit.ly/IhThe6 
 

【旅行企画・実施】 
株式会社トビムシ  

〒111-0056 東京都台東区小島2-14-5 毛利ビル503  

東京都知事登録旅行業 第2－6290  

国内旅行業務取扱管理者  占部やよい 
TEL ：  03-5809-1564 

問合せ受付時間：9：00～18：00（土日祝休み） 

いい会社訪問  和井田製作所 

受益者総会ボランティア会議① 

 

鎌
倉
の
鬼
門
の
守
護
神
と
し
て
崇
拝
さ

れ
た
荏
柄
天
神
社
は
、
福
岡
の
太
宰
府
天

満
宮
、
京
都
の
北
野
天
満
宮
と
共
に
三

天
神
社
と
称
さ
れ
る
古
来
の
名
社
で
す
。 

 

学
問
の
神
様
、
菅
原
道
真
を
祀
っ
て
お

り
、
毎
年
受
験
シ
ー
ズ
ン
に
な
る
と
多
く 

鎌倉市二階堂74（JR鎌倉駅から「大塔宮」行きバスで「天神
前」下車徒歩3分） 
開門時間：8時半～16時半 

の
合
格
祈
願
の
受
験

生
で
賑
わ
い
ま
す
。 

 

ま
た
、
境
内
に
生
え

て
い
る
樹
齢
九
百
年

と
伝
え
ら
れ
る
大
銀

杏
は
、
鶴
岡
八
幡
宮

の
大
銀
杏
と
比
べ
て

も
遜
色
な
い
大
き
さ

で
、
見
ご
た
え
抜
群

で
す
。 

 

「全国5つ星の絶品お取り寄せ帖」 

岸朝子 著 一個人編集部 編 
東京ベストセラーズ 出版 

 以前、雑誌の「一個人」に岸朝子さんのお取り寄せ
帖のコーナーがありましたが、そのコーナーが1冊の
本になりました。 
 北は北海道・東北から南は九州・沖縄まで8ブロック
に分けて各地の逸品を紹介されています。 
 料理記者歴55年の食生活ジャーナリスト岸朝子さ

んが美味を厳選し、贈り物に喜ばれる絶品を紹介し
ています。 http://amzn.to/HC0mGg 

 9月29日（土）に開催予定の第3回受益者総会。 
 先日ボランティアスタッフの方との第1回打合せを開
催しました。当日は9名の受益者の方にご参加いただ
き、様々な意見交換をさせていただきました。 
 今年は昨年と比較して受益者の数は3倍近くになっ
ていますので、受益者総会に参加される方も昨年の3
倍（予想＆期待）!！前回の建長寺の会場に部屋をも
う一つ追加して、運営することを予定しています。規模
だけではなく中身も3倍になるように、昨年以上に喜ん
でいただける総会を目指して社員一同、ボランティアス
タッフの皆さんと知恵を絞っていきたいと思います。 



＜資産運用に関する注意事項＞ 

本紙は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報です。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任において
なさいますようお願い申し上げます。 

・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
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【資産形成】 

4月の日本株式市場は、欧州での財政問題の再燃やそれに伴う円
高を嫌気し、下落する展開となりました。その結果、TOPIXなどの
株価指数は、大きく下落しました。 

「結い2101」で保有しているいい会社の株価は、業績が好調な「瑞

光」さんなどは堅調に推移しましたが、市場下落の影響が大きかっ
たことから、残念ながら基準価額は3月末より102円下落し、
11,221円となりました。 

投資行動では、生命保険を改革する「ライフネット生命」さんなどを
中心に追加投資しましたが、入金による追加設定が多かったため、
株式組み入れ比率は、3月末から若干低下し、約61%となりました。
また今月は、いい会社の新規組み入れはありませんでした。その
結果、組み入れ会社数は先月と同じ35社です（まだ、投資比率が
開示基準に達していないため、3社のみ社名は開示していません）。 

 

【社会形成】 

先日ヤマトさんから、「宅急便一個につき10円」を謳って1年間活動
してきたヤマト財団への寄付額が、なんと約142億円になることが
発表されました。「結い 2101」の運用責任者である私、新井もヤマ
ト財団に個人として寄付させて頂きました。その寄付は、震災復興
のため、宮城県南三陸町での仮設魚市場や岩手県野田村の保育
所の建設に利用されています。詳しくは、ぜひヤマト財団のホーム

ページをご覧ください。その寄付がどの復興支援に使われている
か詳しく写真入りで解説されています。寄付で不安なのは、どこに
利用されているか見えないことですよね。これは運用にもいえるこ
とです。鎌倉投信では積極的に見える化にチャレンジして行きま
す！ 

 

 
【運用概況（2012年4月27日現在】 
  

 基準価額※    11,221円 

 純資産総額※:  1, 570, 897, 640円 

 顧客数:2, 949人 
      （うち「定期定額購入」を選択されている顧客数1, 948人） 

 「結い2101」組み入れ会社数:35社 

 株式組み入れ比率:60.9% 
 

（※用語解説） 
基 準  価 額：投資信託の計算日の純資産総額を総口数で除したもので、1
万口当たりの時価（評価額）で表示します。基準価額は、組み入れ有価証
券等の価格の上下動によって変動します。 
純資産総額：投資信託の信託財産を時価で評価した資産総額から負債総
額を控除した金額のことです。この純資産総額は主に、①皆様の設定解約
と②組み入れ会社の株価の上下動によって変動します。  

今回は、「結い 2101」の運用報告会などでご質問があったことに答えます。 

【質問その１ 最近基準価額がかなり上がってしまいましたが、大
丈夫ですか？】 

「結い 2101」の基準価額は、株式市場と同様に今年1月から3月に
かけて大きく上昇しました。単純に考えれば、大きく上昇すれば大
きく下落することも考えられます。 しかし、「結い 2101」の運用では、
あまり大きな利益を望まず堅実な運用を心がけているため、株価
が大きく上がれば少しずつ売るような仕組みにしています。その売
却損益は、ファンド設定からこの約2年間でおよそ5千万円。ご安心
頂けるようにコツコツ一部売却を行って、基準価額が下がりにくくな
るように日々調整しています。 

 

【質問その２ 欧州の債務問題が長期化していますが、日本は大
丈夫なんでしょうか？】 

確かに諸外国に比べ、日本の借金総額は非常に多く、いつ問題が

顕在化してもおかしくないように思われます。欧州との違い、具体
的には国債のほとんどの消化が国内で行われていること、消費税
率が低いことや個人の貯蓄総額が多いなどの要因もありますが、
それで全て解決できるほど小さな問題ではないことも、皆さんご存
知のとおりです。債務を少なくするために民間が出来ることは、企
業が生む付加価値を増大させること、そのための「結い 2101」でも
あります。  

最後に、「結い 2101」 では、キャッシュを比較的多く持っています
が、国債に投資することはありません。この点については、ご安心
頂けるのではないかと思います。 

 

 

 

鎌倉投信が定義する「投資の果実」は、「資産形成×社会形成×豊かなこころの形成」です。こころの形成については個人によっ
て異なるため、この運用報告では、投資の果実としての「資産形成」と「社会形成」について報告していきます。 

■ 運用コラム ： 第２５回 ■【ご質問に答えます】 

新井 和宏 （取締役 資産運用部長） 

企業年金・公的年金を中心とした、株式、為替、資産配分
等、運用業務のエキスパート。日系信託銀行、外資系運用
会社を経て、鎌倉投信（株）を創業。「結い 2101」の運用
責任者として、日本株式の調査研究・運用手法の開発を
実施、プライベートでは、障碍者と一緒に楽しめるスキーク
ラブ設立を夢に掲げるスキーヤー。 
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運用方針 

ポートフォリオの状況 

「結い 2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の長期的な
成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の株式に投資す
ることにより運用を行うことを基本とします。 

 
① これからの日本に必要とされる企業 

② 顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、持続的で豊かな社会を 
  醸成できる企業 

③「 人 」 ：人財を活かせる企業 

④「共生」：循環型社会を創る企業 
⑤「 匠 」 ：日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業  

投資先企業上位10社 

新規で投資した会社 

【基準日：2012年4月末日】 
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※ 一定の組み入れ比率に達した投資先について開示しております。 

ｺｰﾄﾞ 会社名 

構成比 

市場 業種 テーマ 株式 
残高比 

純資産 
総額比 

2399  綜合臨床ﾎｰﾙﾃﾞｨﾝｸﾞｽ 3.4% 2.1% マザーズ サービス業 人 

7947  エフピコ                3.4% 2.1% 大阪一部 化学 人 

9064  ﾔﾏﾄﾎｰﾙﾃﾞｨﾝｸﾞｽ 3.4% 2.0% 東京一部 陸運業 人 

2220  亀田製菓                3.3% 2.0% 東京一部 食料品 共生 

3620  デジタルハーツ             3.2% 2.0% 東京一部 情報・通信業 匠 

2659  サンエー                3.2% 2.0% 東京一部 小売業 共生 

6279  瑞光                  3.2% 2.0% 大阪二部 機械 匠 

4540  ツムラ                 3.2% 2.0% 東京一部 医薬品 人 

2540  養命酒製造               3.2% 2.0% 東京一部 食料品 共生 

7956  ピジョン                3.2% 1.9% 東京一部 その他製品 人 

ｺｰﾄﾞ 会社名 
構成比 

市場 業種 テーマ 株式 
残高比 

純資産 
総額比 

7157  ライフネット生命保険          2.4% 1.4% マザーズ 保険業 人 
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せん。 

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・本資料に記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありませ
ん。      
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・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 

 

＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞ 

当社は加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-5005）を利
用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 
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運用パフォーマンス 

【設定日（運用開始日）2010年3月29日）】 

投資信託販売用資料 

【基準日：2012年4月末日】 
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月次リターン 
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基準価額の推移 

基準価額の推移 TOPIX（2010/3/26 を10,000として指数化したもの） 

• 「基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであり、将来の成果を保証するものでは 

 ありません。 

• 「結い 2101」は、ＴＯＰＩＸなどをベンチマークとした運用は行っていませんが、国内株式市 

 場との連動性を確認するため、参考としてTOPIX指数を掲載しています。 

• 設定来[年率換算]の実績リターンとは、設定日から基準日までの基準価額の騰落率を年 

 率換算で表示したものです。  

•  設定来の実績リスクとは、設定日から基準日までの基準価額の日次騰落率の１標準偏差 

 を年率換算で表示したものです。 

設定来 [期間率] [年率換算]

実績リターン 12.2% 5.7% (A)

実績リスク ー 8.9% (B)

リターン／リスク ー 0.6 (A)/(B)


