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非正規雇用者を大切にするいい会社 

今月の人 
株式会社ＳＨＯＥＩ   

 山田 勝 会長 
会社更生法を適用された会社
を無借金経営にした経営者 

い
い
会
社
を
ふ
や
し
ま
し
ょ
う
！ 

創業1954年、バイクなどで使われる高級ヘル

メットの製造・販売をしている会社で、世界トッ
プシェア。無借金経営。2013年9月の会社予
想は売上（連結）は約95億円、配当は10円を
予想。円安が進み追い風も。本社は東京都。 
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Ｓ
Ｈ
Ｏ
Ｅ
Ｉ
は
、
バ
イ
ク
な
ど
に
乗
る
時
に
使
う

高
級
ヘ
ル
メ
ッ
ト
の
製
造
・
販
売
を
す
る
会
社
で

す
。
同
業
メ
ー
カ
ー
で
あ
る
ア
ラ
イ
も
含
め
、
日

本
製
の
高
級
ヘ
ル
メ
ッ
ト
が
全
世
界
で
多
く
の
シ
ェ

ア
を
持
つ
理
由
は
、
二
つ
。
一
つ
目
は
、
ホ
ン
ダ
、

ヤ
マ
ハ
、
カ
ワ
サ
キ
な
ど
の
日
本
の
大
き
な
バ
イ

ク
メ
ー
カ
ー
が
存
在
す
る
こ
と
。
二
つ
目
は
、
安

全
性
・信
頼
性
が
高
い
と
い
う
こ
と
で
す
。 

 

Ｓ
Ｈ
Ｏ
Ｅ
Ｉ
で
は
ヘ
ル
メ
ッ
ト
用
の
素
材
の
多
く
が

日
本
製
。
高
い
け
れ
ど
も
そ
れ
以
上
に
高
い
品
質

の
た
め
利
用
し
て
い
ま
す
。
安
全
性
を
追
求
し
た

結
果
、
現
在
で
は
米
国
で
の
Ｐ
Ｌ
（
製
造
物
責
任
）

訴
訟
を
一
件
も
抱
え
て
い
ま
せ
ん
。 

    鎌
倉
投
信
の
視
点 

  

鎌
倉
投
信
が
着
目
し
た
の
は
、
テ
ー
マ
「人
」。 

会
社
更
生
法
を
適
用
さ
れ
た
会
社
を
無
借
金
経

営
に
し
、
非
正
規
雇
用
者
を
大
切
に
す
る
経
営

は
こ
れ
か
ら
の
社
会
に
必
要
と
さ
れ
る
会
社
な

ら
で
は
で
す
。
ま
た
、
日
本
の
製
造
業
が
生
き
残

る
た
め
の
キ
ー
ワ
ー
ド
で
あ
る
、
①
ニ
ッ
チ
な
市

場
で
②
価
格
競
争
に
巻
き
込
ま
れ
な
い
高
付
加

価
値
の
も
の
を
③
地
域
性
や
モ
チ
ベ
ー
シ
ョ
ン
を

高
め
る
こ
と
に
よ
り
、
社
員
を
長
期
雇
用
し
て
技

術
力
を
高
め
、
④
無
借
金
な
ど
の
安
定
し
た
財

務
基
盤
を
も
つ
会
社
で
す
。 

ぜ
ひ
、
応
援
し
て
行
き
た
い
で
す
ね
！ 
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介
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ま
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同
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労
働
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一
賃
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Ｓ
Ｈ
Ｏ
Ｅ
Ｉ
で
は
、
同
一
労
働
・
同
一
賃

金
を
掲
げ
て
い
ま
す
。
つ
ま
り
、
正
社
員

で
も
契
約
社
員
で
も
同
じ
働
き
で
あ
れ

ば
同
等
な
給
与
を
支
払
う
と
い
う
も
の

で
す
。
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
以
降
、
Ｓ
Ｈ
Ｏ

Ｅ
Ｉ
で
は
何
と
、
非
正
規
雇
用
者
の
た
め

に
、
日
給
や
時
給
で
は
な
く
、
月
給
に
し

て
し
ま
い
ま
し
た
。
仕
事
量
が
減
っ
て
い

る
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
月
給
で
支
払
う
こ

と
に
決
め
て
い
ま
す
。
こ
れ
は
仕
事
量
が

減
っ
て
お
給
料
も
減
っ
て
し
ま
う
非
正
規

雇
用
者
を
守
る
た
め
で
す
。 

 

ま
た
、
Ｓ
Ｈ
Ｏ
Ｅ
Ｉ
で
は
、
５
年
以
上
勤

務
し
て
い
て
、
仕
事
の
上
で
問
題
が
な
く
、

か
つ
希
望
す
る
非
正
規
雇
用
者
は
正
社

員
へ
の
登
用
の
道
が
拓
け
ま
す
。 

 

こ
の
会
社
は
お
金
が
沢
山
あ
る
の
か
な

と
勘
違
い
さ
れ
る
方
も
い
る
よ
う
で
す

が
、
Ｓ
Ｈ
Ｏ
Ｅ
Ｉ
の
モ
チ
ベ
ー
シ
ョ
ン
が
高

い
の
は
、
お
金
よ
り
も
安
心
感
か
ら
来
て

い
る
よ
う
で
す
。 

 

●
経
営
力 

 

Ｓ
Ｈ
Ｏ
Ｅ
Ｉ
が
破
綻
し
た
当
時
、
全
く
取

引
関
係
の
な
い
商
社
に
勤
め
て
い
た
山
田

勝
（
現
会
長
）
氏
が
管
財
人
と
し
て
再
建

を
し
ま
し
た
。
再
建
さ
れ
た
時
の
苦
労
は

語
り
尽
く
せ
な
い
ほ
ど
あ
る
よ
う
で
す

が
、
株
式
を
上
場
し
、
商
社
を
辞
め
た
時

の
退
職
金
を
含
め
か
な
り
の
大
金
を
会

社
に
投
入
し
ま
し
た
。
今
は
な
ん
と
無
借

金
経
営
。
製
造
業
と
し
て
、
リ
ス
ト
ラ
せ

ず
に
や
っ
て
い
く
た
め
に
は
、
借
金
は
し

な
い
と
決
め
、
経
営
さ
れ
て
い
ま
す
。
現

在
で
は
、
高
級
ヘ
ル
メ
ッ
ト
で
世
界
ト
ッ
プ

シ
ェ
ア
の
会
社
と
な
り
ま
し
た
。
経
営
力

の
強
さ
が
光
る
会
社
で
す
。 
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Yuidayori                                                                                            KAMAKURA TOUSHIN 



                                                                                                 KAMAKURA TOUSHIN 

古
民
家
物
語 

 
 

～
雪
ノ
下
の
古
民
家
で
徒
然
な
る
ま
ま
に
～ 

 

夜
明
け
前
の
薄
暗
い
時
間
に
家
を
出
る

と
、
冷
気
を
浴
び
眠
気
も
一
気
に
な
く
な

り
ま
す
。
都
心
に
近
い
せ
い
か
、
駅
に
着

い
て
も
人
は
ま
ば
ら
で
、
街
は
ま
だ
眠
り

の
中
の
よ
う
な
感
じ
が
し
ま
す
。 

 

電
車
を
何
度
か
乗
り
換
え
て
い
る
う
ち

に
、
い
つ
の
間
に
か
太
陽
が
東
の
空
に

登
っ
て
い
ま
す
。
朝
、
陽
の
光
を
浴
び
て

い
る
だ
け
で
、
元
気
・
や
る
気
が
出
て
来

る
の
は
不
思
議
な
も
の
で
す
。 

 

会
社
に
着
い
て
か
ら
始
業
時
間
ま
で
の

間
、
庭
の
掃
き
掃
除
を
す
る
の
が
、
こ
の

時
期
の
日
課
と
な
っ
て
い
ま
す
。
掃
い
て

は
枯
れ
葉
が
落
ち
て
く
る
、
翌
日
ま
た
掃

い
て
も
、
次
の
日
の
朝
に
は
ま
た
枯
れ
葉

が
落
ち
て
い
る
と
い
う
繰
り
返
し
の
作
業

で
す
。
掃
い
て
集
め
た
枯
れ
葉
を
、
二

メ
ー
ト
ル×

一
メ
ー
ト
ル
ぐ
ら
い
の
囲
み

で
作
っ
た
コ
ン
ポ
ス
ト
の
中
に
入
れ
て
、

一
，
二
年
か
け
て
腐
葉
土
を
作
り
ま
す
。

そ
の
腐
葉
土
は
、
畑
の
肥
料
と
し
て
春
に

使
用
し
て
い
ま
す
。
仕
事
に
お
い
て
、
合

理
性
と
い
う
基
準
も
重
要
な
判
断
材
料
の

一
つ
と
し
て
あ
り
ま
す
。
枯
れ
葉
を
箒
で

掃
く
部
分
だ
け
を
取
る
と
、
あ
る
程
度
枯

れ
葉
が
た
ま
っ
た
ら
掃
除
す
る
こ
と
に
な

る
の
で
し
ょ
う
か
。
掃
除
は
毎
日
す
る
も

の
だ
か
ら
と
い
う
の
は
、
常
識
と
か
美
的

な
も
の
と
か
、
あ
る
い
は
理
由
は
な
く
そ

う
い
う
も
の
だ
、
と
な
る
の
で
し
ょ
う
か
。

価
値
観
が
多
様
化
す
る
中
で
、
皆
が
納
得

す
る
の
は
難
し
い
か
も
知
れ
ま
せ
ん
。
そ

れ
が
、
畑
の
肥
料
ま
で
つ
な
げ
て
考
え
る

と
、
よ
り
多
く
の
人
に
理
解
さ
れ
る
の
で

は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。
こ
れ
も
ま
た
、

何
だ
か
不
思
議
な
も
の
で
す
。 

 

今
年
に
な
っ
て
ま
だ
数
日
、
二
〇
一
三

年
と
い
う
年
も
ま
だ
眠
り
か
ら
覚
め
た
ば

か
り
で
す
。
早
く
陽
の
光
を
浴
び
て
、
頭

も
す
っ
き
り
ス
タ
ー
ト
ダ
ッ
シ
ュ
！ 

～ 鶴 岡 八 幡 宮 境 内 の 隠 れ ス ポ ッ ト ～ 

かながわけんりつきんだいびじゅつかん 
 

鶴
岡
八
幡
宮
の
大
鳥
居
を
く
ぐ
り
抜
け
、
平
家

池
の
横
に
佇
む
ち
ょ
っ
と
異
質
で
近
代
的
な
建
物

が
あ
り
ま
す
。
こ
こ
神
奈
川
県
立
近
代
美
術
館

［
鎌
倉
館]

は
日
本
初
の
公
立
近
代
美
術
館
で
、
建

物
自
体
も
日
本
の
近
代
建
築
の
代
表
と
し
て
高
い

評
価
を
受
け
て
い
ま
す
。 

 

周
囲
と
の
景
色
の
調
和
が
見
事
に
計
算
さ
れ
た

外
観
も
さ
る
こ
と
な
が
ら
、
館
内
も
落
ち
着
い
た 

雰
囲
気
で
、
ゆ
っ
く
り

と
日
本
近
現
代
の
芸

術
家
の
作
品
を
鑑
賞

で
き
ま
す
。 

 
観
光
の
合
間
に
是
非

立
ち
寄
っ
て
、
伝
統
と

革
新
の
入
り
混
じ
っ
た

古
都
鎌
倉
に
想
い
を

馳
せ
て
み
く
だ
さ
い
。 

坂倉準三設計の日本最古の近
代美術館。鎌倉駅より徒歩10分 

「特定口座年間取引報告書」とは
どのような書類ですか？ 

 特定口座をご利用いただいているお客様全員に毎年1
月にお送りしている書類です。 
 書類の中では前年の1年間（1月1日～12月31日）の「特
定口座内」での取引の結果、利益が出たのか、損失が出
たのか、分配金をいくら受け取ったのか、その結果いくら
税金を支払ったのかなどが記載されています。ただし、1
年間、解約をされていないお客様で、かつ分配金が発
生していない場合には、何も明細が記載されません（ち
なみに、「結い2101」も今まで分配金が発生していませ
ん）。 
 特定口座の「源泉徴収なし」を選択いただいたお客様
は、こちらの書類を用いて、ご自身で比較的簡易に確定
申告の手続きができます。 
 また「源泉徴収あり」を選択いただいたお客様も、通常、
納税に関しては当社が源泉徴収義務者として、代行して
行うため確定申告は不要ですが、他の金融機関の金融
商品との損益通算をしたい場合にはこの書類を使用して
のご自身での確定申告が可能です。 
  次回は「取引報告書」についてご案内します。 

～受益者の方からの質問にお答えします～ 

メ
ッ
セ
ー
ジ 

 

新
年 

あ
け
ま
し
て
お
め
で
と
う
ご
ざ
い
ま
す
。 

旧
年
中
は
格
別
の
ご
高
配
を
賜
り
厚
く
御
礼
申
し
上

げ
ま
す
。
本
年
が
皆
様
に
と
っ
て
幸
多
き
一
年
に
な

り
ま
す
こ
と
を
、
役
職
員
一
同
、
心
よ
り
お
祈
り
申

し
上
げ
ま
す
。 

 

平
成
二
十
二
年
三
月
よ
り
運
用
販
売
を
開
始
し
た

公
募
の
投
資
信
託
「
結
い 

 
 

」
は
、
こ
の
ニ
年

九
ヵ
月
の
間
に
約
四
千
名
の
受
益
者
の
方
に
ご
参
加

い
た
だ
き
、
純
資
産
残
高
も
二
十
三
億
円
を
超
え
る

な
ど
、
着
実
に
成
長
し
て
き
ま
し
た
。
こ
れ
も
受
益

者
の
皆
様
の
ご
支
援
の
お
蔭
と
心
よ
り
感
謝
し
て
い

ま
す
。 

 

私
は
、
「
全
力
を
尽
く
し
ま
す
」
と
よ
く
口
に
し

た
り
手
紙
に
書
い
た
り
す
る
の
で
す
が
、
実
は
大
変

な
こ
と
だ…

と
、
言
っ
た
先
か
ら
恐
縮
し
て
い
ま
す
。

「
全
力
を
尽
く
す
」
と
は
、
「
一
心
に
何
か
に
向
か

う
」
と
い
う
こ
と
。
「
一
心
に
」
と
は
、
目
の
前
の

お
客
様
や
同
僚
、
目
の
前
の
事
柄
に
気
持
ち
を
込
め
、

無
私
無
心
に
な
る
こ
と
で
す
。
私
自
身
、
未
熟
で
到

底
こ
う
し
た
人
格
域
に
達
す
る
こ
と
が
で
き
ま
せ
ん

が
、
今
年
は
、
無
私
、
無
心
と
は
い
か
な
い
ま
で
も

「
『
こ
れ
ぐ
ら
い
で
い
い
か
』
で
は
な
く
『
こ
こ
ま

で
や
る
か
』
と
い
う
と
こ
ろ
ま
で
こ
だ
わ
る
仕
事
を

し
続
け
た
い
」
（
鍵
山
秀
三
郎
氏
著
「
人
を
磨
く
言

葉
」
よ
り
）
と
思
っ
て
い
ま
す
。 

 

今
年
は
、
癸
巳
（
み
ず
の
と 

み
）
の
年
。
一
説
に

は
、
原
理
原
則
を
見
つ
め
直
す
こ
と
に
よ
っ
て
、
混

迷
の
中
か
ら
遠
く
先
に
あ
る
も
の
が
見
え
始
め
る
年
、

と
も
い
わ
れ
て
い
る
よ
う
で
す
。
受
益
者
の
皆
様
か

ら
お
預
か
り
す
る
大
切
な
資
産
を
増
や
す
こ
と
は
も

と
よ
り
、
金
融
を
通
じ
て
三
つ
の
「
わ
（
和
・
話
・

輪
）
」
を
育
む
「
場
」
を
つ
く
る…

と
い
う
鎌
倉
投

信
の
創
業
の
志
を
見
つ
め
直
し
、
こ
れ
ま
で
以
上
の

成
果
を
挙
げ
ら
れ
る
よ
う
「
全
力
を
尽
く
し
て
」
い

き
ま
す
。 

 

本
年
も
変
わ
ら
ぬ
ご
支
援
を
賜
り
ま
す
よ
う
、
宜

し
く
お
願
い
申
し
上
げ
ま
す
。 

 
 

鎌
田 

恭
幸 

～ 

こ
こ
ま
で
や
る
か 

～ 

2101 



 先月の結いだよりでも紹介しました、「NPO法人 いい会
社をふやしましょう」の創立記念シンポジウムが12月15日

（土）に開催されました。当日は、生憎の天気でしたが、
会場には200名を超す方々が参加されました。 
 基調講演は、人と経営研究所 所長の大久保寛司さん。

伊那食品工業を例に、いい会社の特徴やそこで働く人々
の特徴について講演されました。また、「結い 2101」の投
資先企業でもある㈱トビムシ 代表取締役の竹本吉輝さ

んや耕作放棄地問題に挑む㈱マイファーム 創業者の西
辻一真さんも登壇されました。講演後にはパネルディス
カッションが行われ、熱いやり取りが繰り広げられました。 
 
 
 
 
 
 
 
  

Yuidayori                                                                                            KAMAKURA TOUSHIN 

✉「結いだより」は郵送でのお届けのほか、メールで発刊案内することも可能です（受益者のみ）。詳しくは鎌倉倶楽部までお問い合わせください。 

セミナー報告 

 N P O 法人  いい会社をふやしま し ょ う  
創立記念シンポジウム  

NPO法人 いい会社をふやしましょう 

◆ 経 営 理 念 塾 開 講 ◆ 
 第1回目は、「結い2101」の投資先企業でもある未来工
業です。 

 残業、ノルマも一切なし“常に考える“社員を育てる未来
工業の経営哲学、社員のやる気を引き出し、斬新なアイ
デアを生み、コスト意識を植え付ける“未来工業流”経営
手法について、瀧川社長の講演です。 
日時：2013年1月25日（金） 19：30～21：30 
会場：パソナキャリアカンパニー 会議室 
    千代田区丸の内1-5-1 新丸の内ビルディング14F 

講師：未来工業株式会社 代表取締役社長 瀧川克弘氏 
参加費：有料 
申込方法：fuyasu@iikaisha.org 宛にメールで、氏名、所属 
       をご連絡ください。 

パネルディスカッションの様子 

 
 

 食品トレイを製造するエフピコ。環境を考え、回収・リ
サイクルからの原料で既に食品トレーの製造の半分を
まかなっているのは、エフピコだけ。そしてこの会社で
は、障碍者が、周辺業務ではなく、リサイクル工場のメ
インストリームで働いています。 

 今回は、障碍者雇用そのものを戦略として位置付け
るエフピコの経営や、エフピコ独自の回収システムと再
生技術を見学できるチャンス。東京出発の日帰りバス
ツアーです。是非ご参加ください。 
 
日程：2013年3月13日（水） 10:00-17:00 
スケジュール（予定）：バスで移動 
 10:00 JR秋葉原駅集合 
      昼食 
      エフピコ関東工場 （茨城県結城郡八千代町） 

 17:00  JR秋葉原駅解散 
 
募集人数：25名 ※先着順 

参加資格：「結い2101」の受益者とその家族および 
    同伴者（同伴者は1名まで、紹介者のみの参加は不可） 

旅行代金：大人7,000円（税込） 
       子供（小学生以下）3,500円（税込） 
（昼食代、移動のバス代含む。ご自宅から集合場所、解散場
所からご自宅までの交通費は各自ご負担下さい） 
※旅行代金は当日現金にてお支払いください。 
 

【旅行条件】 
 最小催行人数10人  添乗員なし 
 中止の場合は、3月9日（土）までにお知らせします。 
 

【お申込】 
（株）トビムシへFAXまたはメール： 
件名に「エフピコバスツアー参加希望」と明記し、必要事項
（①参加者の全員のお名前、②参加者それぞれの属性（受
益者本人/家族/同伴者）、③代表者住所、④代表者電話番
号、⑤代表者メールアドレス）を記入の上、お申し込みくださ
い。 

F A X ：03-5809-1598 

メール ： tour@tobimushi.co.jp 
募集締切：2013年2月28日（木） 
 

詳細はこちら 
http://bit.ly/XSOgLT 

 

【旅行企画・実施】 
株式会社トビムシ  

〒111-0056 東京都台東区小島2-14-5 毛利ビル503  

東京都知事登録旅行業 第2－6290  

国内旅行業務取扱管理者  占部やよい 
TEL ：  03-5809-1564 

問合せ受付時間：9：00～18：00（土日祝休み） 

いい会社訪問ツアー エフピコ関東リサイクル工場 

結いだより新春特別号に、2012年9月29日に建長寺で開

催された受益者総会の様子を特集しました。どうぞご覧く
ださい（WEBでのみ閲覧できます）。 
http://www.kamakuraim.jp/yuidayori.html 

 そんな熱心な方々が集ま
るNPO法人は、今年から経
営理念塾を開講し、月に1回

経営者を招いて、その会社
の取り組みについて講演さ
れるそうです。詳細について
は、 http://iikaisha.org/に順
次告知されます。 

特別企画 「結い 2101」受益者向け勉強会 

著名個人投資家 竹田和平さんに長期投資の真髄を学ぶ 

 「今は時代の大きな変革期。長期投資家を今こそ目覚
めよ！」と意気軒高な竹田和平さんに長期投資の真髄、
経済やいい会社を観る視点などをお話いただきます。 
日 時：2013年2月1日（金） 13：30～16：00 
場 所：竹田本社株式会社 百尊家宝 
     名古屋市西区大野木2丁目1番地 
アクセスマップ： http://bit.ly/SWxvD2 
参加資格：受益者とその家族 
募集人数：30名  
参加費：無料 
申込方法：contact@kamakuraim.jp 宛にメールで、 
       件名を「竹田和平さん講演会参加希望」とし、   
       氏名、住所、連絡先電話番号、参加人数を 
       記載してください。 
詳細はURL：http://bit.ly/WyAAtW 



＜資産運用に関する注意事項＞ 

本紙は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報です。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任において
なさいますようお願い申し上げます。 

・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。 

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありません。      
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鎌倉投信は、加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-

5005）を利用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号          加入協会：一般社団法人 投資信託協会 
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【資産形成】 

12月の日本株式市場は、衆議院で自民党が大勝し、景気対策な

どの政策運営が順調に進むとの見方が広がり、堅調に推移しまし
た。その結果、TOPIXなどの株価指数は大きく上昇する展開となり
ました。 

「結い2101」で保有しているいい会社の株価も順調に推移し、 「結
い2101」の基準価額は11月末より361円上昇して、11,103円とな
りました。 

投資行動では、人の喜びを感じられる介護事業を行っている「ウチ
ヤマホールディングス」さんを、重点的に買付けましたが入金が多
かったことなどから、株式組み入れ比率は、11月末から若干低下
し、約62%となりました。また、債券に関しては、新規に教育・翻訳
ソフトで社会をよくする「みらい教育研究所」に投資し、組み入れ比
率は11月末から増え、約4%となりました。 

また今月は、新規投資銘柄を一社追加しました。その結果、組み
入れ会社数は、40社となりました（現在、投資比率が開示基準に
達していない会社はありません） 。 

 

【社会形成】 

新年の抱負になりますが、今年は「（仮称）ソーシャル・インパクト・
レポート」を作成する予定です。具体的な内容は、現在鋭意検討中
ですが、投資先の社会貢献活動をしっかり把握して伝えるレポート

にしたいと考えています。時期はまだ未定ですが、今年の前半に
は第一弾をリリースしたいと考えていますので、楽しみにしていてく
ださい！ 

また、いい会社訪問を３月に行います。前回のエフピコ訪問ツアー
にご参加出来なかった方々は必見です。エフピコさんで、障碍者が
活躍している現場をぜひご覧ください！ 

 
【運用概況（2012年12月28日現在】 
  

 基準価額※    11,103円 

 純資産総額※:  2, 340, 559, 905円 

 顧客数:3, 966人 
      （うち「定期定額購入」を選択されている顧客数2, 642人） 

 「結い2101」組み入れ会社数:40社 

 株式組み入れ比率:61.9% 

 債券組み入れ比率:3.9% 
 

（※用語解説） 
基 準  価 額：投資信託の計算日の純資産総額を総口数で除したもので、1
万口当たりの時価（評価額）で表示します。基準価額は、組み入れ有価証
券等の価格の上下動によって変動します。 
純資産総額：投資信託の信託財産を時価で評価した資産総額から負債総
額を控除した金額のことです。この純資産総額は主に、①皆様の設定解約
と②組み入れ会社の株価の上下動によって変動します。  

9月に実施しました「セミプロ向けセミナーの内容について、シリーズで分か
りやすく解説していきます。 

【積極的に取るリスクと取らないリスク（その１）】 

運用においては、積極的に取るリスクと取らないリスクを区別する
ことは非常に重要です。なぜなら、どこでリスクを取っているかを把
握せずに運用していると、運用成果の理由が曖昧になり、運用結
果を踏まえた改善を行うことが出来なくなるからです。今回と次回
で、「結い 2101」の運用で積極的に取るリスクと取らないリスクを紹
介します！ 

積極的に取るリスク 

「結い 2101」で積極的に取ろうとしているリスクは、①「株式の本源
的価値」、②「企業規模」、③「流動性」です。①の「株式の本源的
価値」とは、投資先企業の成長そのものです。このリスクを取るの
は当たり前のようですが、例えば、同業種での相対比較のみを収
益源泉にしているロングショート戦略では、このリスクを取らない運
用をしています。②の「企業規模」については、小型の投資先企業

が多いという点でリスクを取っています。これは「いい会社」に小さ
い会社が多いためですが、日本中に「いい会社」が増えたら変わる
かも知れません。残念ながらすぐには変わらないと思いますが…
③の「流動性」については、株式の売買量が少ない投資先企業を
積極的に組み入れているということです。通常、 この流動性リスク
はマイナスに働くと云われています。具体的には、買い付けるため
のコストが高いことや、企業業績が悪化した時に売却することが出
来ないなどが理由です。鎌倉投信では、コツコツ買い続けることや
ずっと応援する（＝ロスカットをしない）ことによって、このデメリット
をなくし、逆に株価が安定していることや市場と同じ動きをしないこ
となどのメリットに変える運用を行っています。 

 

 

鎌倉投信が定義する「投資の果実」は、「資産形成×社会形成×豊かなこころの形成」です。こころの形成については個人によっ
て異なるため、この運用報告では、投資の果実としての「資産形成」と「社会形成」について報告していきます。 

■ 運用コラム ： 第３３回 ■  【セミプロ向けセミナーの内容（４）】 

新井 和宏 （取締役 資産運用部長） 

企業年金・公的年金を中心とした、株式、為替、資産配分
等、運用業務のエキスパート。日系信託銀行、外資系運用
会社を経て、鎌倉投信（株）を創業。「結い 2101」の運用
責任者として、日本株式の調査研究・運用手法の開発を
実施、プライベートでは、障碍者と一緒に楽しめるスキーク
ラブ設立を夢に掲げるスキーヤー。 



「結い 2101」 運用状況（月次） 
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運用方針 

ポートフォリオの状況 

「結い 2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の長期的な
成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の株式に投資す
ることにより運用を行うことを基本とします。 

 
① これからの日本に必要とされる企業 

② 顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、持続的で豊かな社会を 
  醸成できる企業 

③「 人 」 ：人財を活かせる企業 

④「共生」：循環型社会を創る企業 
⑤「 匠 」 ：日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業  

投資先企業上位10社 

新規で投資した会社 

【基準日：2012年12月末日】 

資産構成比 テーマ別構成比 

市場別構成比 

業種別構成比 

投資信託販売用資料 

機械, 16.3% 

サービス業, 

12.6% 

化学, 12.3% 

情報・通信業, 

10.9% 

水産・農林業, 

8.7% 精密機器, 8.3% 

その他製品, 

5.7% 

小売業, 5.4% 

食料品, 5.2% 

保険業, 5.0% 

電気機器, 2.8% 
陸運業, 

2.8% 

医薬品, 2.6% 

パルプ・紙, 1.4% 

（2012年12月）  

人 

41.1% 

共生 

28.9% 

匠 

30.0% 

東京一部, 48.4% 

東京二部, 8.4% 

ＪＡＳＤＡＱ, 20.3% 

大阪一部, 2.8% 

大阪二部, 2.9% 

マザーズ, 7.9% 
名古屋二部, 

2.8% 
非上場, 6.6% 

有価証券

残高比
純資産
総額比

-  みらい教育研究所(社債) 3.2% 2.1% 非上場 情報・通信業 人

6059  ｳﾁﾔﾏﾎｰﾙﾃﾞｨﾝｸﾞｽ 1.7% 1.1% ＪＡＳＤＡＱ サービス業 人

ｺｰﾄﾞ テーマ業種会社名
構成比

市場

※ 一定の組み入れ比率に達した投資先について開示しております。 

有価証券

残高比
純資産
総額比

-  みらい教育研究所(社債) 3.2% 2.1% 非上場 情報・通信業 人

2198  アイ・ケイ・ケイ　　　　　　　　　　　　3.1% 2.0% 東京二部 サービス業 人

7839  ＳＨＯＥＩ　　　　　　　　　　　　　　　 2.9% 1.9% 東京二部 その他製品 人

6279  瑞光　　　　　　　　　　　　　　　　　　2.9% 1.9% 大阪二部 機械 匠

2399  綜合臨床ﾎｰﾙﾃﾞｨﾝｸﾞｽ 2.9% 1.9% マザーズ サービス業 人

7716  ナカニシ　　　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.9% ＪＡＳＤＡＱ 精密機器 匠

6305  日立建機　　　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.9% 東京一部 機械 共生

6999  ＫＯＡ　　　　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.8% 東京一部 電気機器 共生

6482  ユーシン精機　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.8% 東京一部 機械 匠

7956  ピジョン　　　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.8% 東京一部 その他製品 人

ｺｰﾄﾞ
構成比

市場 テーマ会社名 業種



＜資産運用に関する注意事項＞ 
本資料は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報です。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任におい
てなさいますようお願い申し上げます。 
・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。 

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・本資料に記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありませ
ん。      

・本資料に記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は、鎌倉投信が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成さ
れていますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 
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書をあらかじめ、または同時にお渡しいたしますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。 

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 

 

＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞ 

鎌倉投信は、加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-

5005）を利用することにより、金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 

 

「結い 2101」 運用状況（月次） 
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運用パフォーマンス 

【設定日（運用開始日）2010年3月29日】 

投資信託販売用資料 

【基準日：2012年12月末日】 
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基準価額の推移 

基準価額の推移 TOPIX（2010/3/26 を10,000として指数化したもの） 

• 「基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであり、将来の成果を保証するものでは 

 ありません。 

• 「結い 2101」は、ＴＯＰＩＸなどをベンチマークとした運用は行っていませんが、国内株式市 

 場との連動性を確認するため、参考としてTOPIX指数を掲載しています。 

• 設定来の実績リターン[年率換算]とは、設定日から基準日までの基準価額の騰落率を年 

 率換算で表示したものです。  

•  設定来の実績リスクとは、設定日から基準日までの基準価額の日次騰落率の１標準偏差 

 を年率換算で表示したものです。 

結い 2101 

TOPIX 

設定来 [期間率] [年率換算]

実績リターン 11.0% 3.9% (A)

実績リスク ー 8.4% (B)

リターン／リスク ー 0.5 (A)/(B)


