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人にやる気を出させるいい会社 

今月の人 
みらい教育研究所株式会社   

 千葉 さち子 社長 
塾を運営しながら、人を活かす
経営を実践する経営者 

い
い
会
社
を
ふ
や
し
ま
し
ょ
う
！ 

創業2007年、教育ソフトや音声読み上げソフ
トを製造・販売する会社。2013年3月の会社
予想は売上（単独）は約11億円、利益は約3
億円を予想。社員は26名。 
本社は東京都（立川市）。 

投
資
先
の
い
い
会
社
紹
介 
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育
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●
教
育 

 

み
ら
い
教
育
研
究
所
は
、
音
声
読
み
上
げ
シ
ス

テ
ム
の
「
お
し
ゃ
べ
り
っ
ち
」
だ
け
で
な
く
、
子
供

た
ち
向
け
の
教
育
ソ
フ
ト
の
製
造
・
販
売
も
行
っ

て
い
ま
す
。
こ
れ
は
、
大
学
と
の
産
学
連
携
で
実

現
さ
れ
た
も
の
で
、
様
々
な
シ
リ
ー
ズ
を
と
り

扱
っ
て
い
ま
す
。
特
に
、
食
・
環
境
な
ど
子
供
た
ち

が
学
ぶ
べ
き
共
生
を
テ
ー
マ
と
す
る
教
育
ソ
フ
ト

に
力
を
入
れ
て
い
ま
す
。
こ
れ
ら
の
教
育
ソ
フ
ト

が
浸
透
す
れ
ば
す
る
ほ
ど
、
授
業
で
は
補
え
な
い

教
育
が
実
現
し
、
幅
広
い
知
識
を
持
っ
た
子
供
た

ち
が
ふ
え
る
と
良
い
で
す
ね
。
教
育
ソ
フ
ト
の
シ

リ
ー
ズ
の
中
に
は
お
金
を
扱
っ
た
教
育
ソ
フ
ト
も

あ
り
ま
す
か
ら
、
興
味
の
あ
る
方
は
ぜ
ひ
お
試
し

を
。 

    鎌
倉
投
信
の
視
点 

  

鎌
倉
投
信
が
着
目
し
た
の
は
、
テ
ー
マ
「人
」。 

塾
の
経
営
で
発
揮
し
た
「
や
る
気
」
を
出
さ
せ
る

モ
チ
ベ
ー
シ
ョ
ン
経
営
で
成
長
す
る
み
ら
い
教
育

研
究
所
。
そ
の
開
発
力
が
評
価
さ
れ
、
日
本
政
策

金
融
公
庫
が
中
小
企
業
の
規
模
と
し
て
は
大
変

大
き
な
、
1
億
円
と
い
う
金
額
の
融
資
（
投
資
型

劣
後
ロ
ー
ン
）
を
し
て
い
ま
す
。
今
回
の
鎌
倉
投

信
に
よ
る
社
債
投
資
に
よ
っ
て
、
同
社
の
「
お
し
ゃ

べ
り
っ
ち
」
で
培
わ
れ
た
ノ
ウ
ハ
ウ
が
、
ホ
ー
ム

ペ
ー
ジ
だ
け
で
な
く
、
言
語
が
通
じ
な
い
で
困
っ

て
い
る
医
療
現
場
な
ど
に
導
入
し
て
い
く
た
め
に

そ
の
調
達
資
金
が
使
わ
れ
て
行
き
ま
す
。 

ぜ
ひ
、
応
援
し
て
行
き
た
い
で
す
ね
！ 

 

鎌
倉
投
信
「結
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を
紹
介
し
ま
す
。 

 

【
特
徴
一 

人
】 

 

●
開
発
力 

 

み
ら
い
教
育
研
究
所
で
売
上
の
多
く
を

占
め
る
の
が
「
お
し
ゃ
べ
り
っ
ち
」
と
い
う

ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
な
ど
の
音
声
読
み
上
げ
シ

ス
テ
ム
。
こ
れ
は
、
選
択
し
た
言
語
に
よ

る
音
声
読
み
上
げ
と
翻
訳
し
た
文
章
の

表
示
を
同
時
に
行
う
と
い
う
、
世
界
初
の

「同
時
翻
訳
方
式
」
を
提
供
し
て
い
ま
す
。

な
ぜ
、
小
さ
な
企
業
で
そ
ん
な
開
発
が
で

き
る
か
と
い
う
と
、
そ
こ
に
は
ノ
ー
と
い

わ
な
い
開
発
者
が
い
る
か
ら
で
す
。
挑
戦

す
る
意
欲
を
か
き
た
て
、
結
果
を
出
し
て

い
く
経
営
力
が
、
大
手
企
業
と
比
較
す

る
と
年
単
位
の
開
発
を
月
単
位
で
や
っ
て

し
ま
う
ほ
ど
の
開
発
力
を
引
き
出
し
て
い

ま
す
。
大
手
企
業
か
ら
の
買
収
提
案
が

あ
る
ほ
ど
の
開
発
力
で
す
。 

 

音
声
読
み
上
げ
は
、
中
小
企
業
は
も
ち

ろ
ん
の
こ
と
、
高
齢
者
や
海
外
向
け
に
需

要
が
多
く
、
今
後
大
き
く
成
長
し
て
い
く

分
野
と
し
て
期
待
さ
れ
て
い
ま
す
。 

 

●
経
営
力 

 

経
営
者
の
千
葉
社
長
は
、
そ
も
そ
も
未

来
舎
と
い
う
塾
の
経
営
者
。
教
育
者
と
し

て
人
財
育
成
は
お
手
の
も
の
。
社
員
の
や

る
気
を
引
き
出
し
て
い
ま
す
。
そ
の
手
腕

が
評
価
さ
れ
、
千
葉
社
長
は
現
在
、
国
の

中
小
企
業
新
事
業
活
動
促
進
法
に
基
づ

く
経
営
革
新
計
画
承
認
企
業
で
組
織
す

る
経
営
革
新
協
会
の
会
長
を
務
め
、

様
々
な
中
小
企
業
の
お
手
本
役
と
し
て
、

講
演
や
指
導
を
行
っ
て
い
る
経
営
者
で
す
。

頼
も
し
い
で
す
ね
。 

2
1

0
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古
民
家
物
語 

 
 

～
雪
ノ
下
の
古
民
家
で
徒
然
な
る
ま
ま
に
～ 

 

1
年
で
最
も
寒
い
時
期
に
な
り
ま
し
た
。

鎌
倉
投
信
の
社
屋
で
は
冷
え
た
床
か
ら
漂

う
、
し
ん
し
ん
と
し
た
冷
気
で
足
が
冷
え

て
し
ま
う
の
で
、
会
社
に
着
く
と
ズ
ボ
ン

の
上
に
ウ
ォ
ー
ム
パ
ン
ツ
を
重
ね
着
し
て

過
ご
し
て
い
ま
す
。 

  

寒
い
と
い
え
ば
、
成
人
の
日
は
東
京
で

は
大
雪
と
な
り
ま
し
た
。
所
用
で
外
出
し

て
い
た
の
で
す
が
、
乗
っ
て
い
た
電
車
が

途
中
で
止
ま
り
、
1
時
間
近
く
車
内
に
閉

じ
込
め
ら
れ
て
し
ま
い
ま
し
た
。
車
内
放

送
で
『
前
方
の
踏
切
に
異
常
が
あ
る
の
で
、

運
転
手
が
確
認
に
向
か
い
ま
す
』
と
車
内

ア
ナ
ウ
ン
ス
が
流
れ
、
『
歩
い
て
行
く
の

か
な
』
、
『
運
転
手
さ
ん
が
行
く
ん
だ
、

大
変
ね
』
な
ど
と
車
内
が
ざ
わ
め
き
ま
す
。 

 

少
し
動
い
て
は
止
ま
り
ま
た
踏
切
の
確

認
を
繰
り
返
し
て
い
る
う
ち
に
、
体
調
の

悪
く
な
ら
れ
た
方
が
い
ら
し
て
、
乗
客
の

方
が
運
転
手
さ
ん
ま
で
連
絡
に
行
き
ま
し

た
。
し
ば
ら
く
す
る
と
、
若
い
運
転
手
さ

ん
が
来
ら
れ
て
体
調
の
悪
い
方
を
気
遣
い

な
が
ら
、
運
転
室
ま
で
連
れ
て
い
き
ま
し

た
。
運
転
手
さ
ん
の
帽
子
の
上
に
は
2
セ

ン
チ
ぐ
ら
い
雪
が
積
も
っ
て
い
ま
す
。
雪

の
中
を
歩
い
て
大
変
だ
っ
た
で
し
ょ
う
に
、

戻
っ
て
き
て
す
ぐ
に
病
人
の
乗
客
に
気
持

ち
の
こ
も
っ
た
対
応
を
さ
れ
て
い
る
様
子

に
と
て
も
感
心
し
ま
し
た
。 

  

夜
、
家
に
帰
り
万
歩
計
を
見
て
み
る
と

９
０
２
０
歩
、
靴
下
が
ビ
シ
ョ
ビ
シ
ョ
に

な
る
ま
で
雪
の
中
を
歩
い
て
し
ま
い
ま
し

た
。
そ
れ
に
し
て
も
、
生
憎
の
天
気
で
今

年
の
新
成
人
に
は
可
哀
そ
う
だ
っ
た
な
、 

～ 鎌 倉 の 街 と 海 が 一 望 で き る お 寺 ～ 

  は   せ   で   ら   

～受益者の方からの質問にお答えします～ 

と
思
い
な
が
ら
着
替
え
を
済
ま
せ
テ
レ
ビ

を
見
る
と
、
大
雪
の
ニ
ュ
ー
ス
が
流
れ
て

い
ま
し
た
。
イ
ン
タ
ビ
ュ
ー
で
成
人
式
が

大
雪
だ
っ
た
こ
と
を
訊
か
れ
た
新
成
人
の

女
性
が
、
『
大
人
に
な
る
た
め
の
試
練
だ

と
思
っ
て
頑
張
り
ま
す
』
と
笑
顔
で
答
え

て
い
る
の
を
聞
い
て
、
ま
た
感
心
し
て
し

ま
い
ま
し
た
。
こ
う
い
う
人
た
ち
の
た
め

に
も
、
良
い
社
会
を
目
指
し
業
務
に
励
ま

ね
ば
と
思
い
ま
し
た
。 

  

本
社
屋
の
庭
で
は
梅
の
蕾
が
膨
ら
ん
で

き
ま
し
た
。
例
年
に
比
べ
れ
ば
、
開
花
は

少
し
遅
く
な
り
そ
う
な
気
配
で
す
が
、
今

年
も
綺
麗
な
花
が
咲
く
日
が
楽
し
み
で
す
。 

「取引報告書」とはどのような書類
ですか？ 

でお届けしています。なお、現在準備中の、お客様専用
ホームページ（My鎌倉倶楽部）を利用される方は、 「取引

報告書」と前々回お知らせした「取引残高報告書」は、今
後、電子交付となります。 
【購入時の取引報告書の主な記載事項】 
「約定金額」と「精算金額」 
 ⇒購入のため振り込み頂いた金額が記載されています。 
「１万口当たりの単価」 
 ⇒購入に適用された基準価額が記載されています。 
【解約時の取引報告書の主な記載事項】 
「約定金額」と「精算金額」 

 ⇒税引き前の解約金額が記載されています（受取金額と
は異なる場合があります）。 
「１万口当たりの単価」 
 ⇒解約に適用された基準価額が記載されています。 
「取得単価」 
 ⇒１万口あたりの平均購入価額が記載されています。 

  もし、解約時の「１万口あたりの単価」が「取得単価」を
上回っていれば、解約により益が出ていることになります。 
次回は「特定口座譲渡損益額」についてご案内します。 

 

「結い2101」の購入または解約をされたときに 

当社がお客様に取引内容を報告する重要な
書類です。約定日の翌営業日に発行し、郵送 

 

長
谷
寺
は
「
長
谷
観
音
」
の
名
で
親
し
ま
れ
て
い
る
よ
う
に
日
本

最
大
級
の
十
一
面
観
音
像
が
祀
ら
れ
て
い
ま
す
。
こ
の
観
音
様
は

７
２
１
年
に
徳
道
上
人
が
大
木
か
ら
二
体
の
十
一
面
観
音
を
造

り
、
そ
の
一
体
を
本
尊
と
し
た
の
が
奈
良
の
長
谷
寺
。
も
う
一
体

を
縁
あ
る
土
地
で
民
衆
を
救
っ
て
く
れ
る
よ
う
に
と
祈
り
、
海
に

流
し
た
と
こ
ろ
、
そ
の
１
５
年
後
に
三
浦
半
島
に
流
れ
着
き
、
そ

れ
を
祀
る
た
め
に
長
谷
寺
が
創
建
さ
れ
た
と
い
わ
れ
て
い
ま
す
。 

 

広
い
敷
地
は
色
と
り
ど
り
の
花
が

咲
き
、
ま
た
、
高
台
か
ら
は
鎌
倉
の

街
並
み
や
相
模
湾
の
景
色
を
臨
む
こ

と
が
で
き
ま
す
。
大
晦
日
の
深
夜
か

ら
翌
朝
に
か
け
て
、
行
く
年
に
感
謝

し
、
来
る
年
に
願
い
を
込
め
て
万
灯

祈
願
会
が
行
わ
れ
ま
す
。
カ
ッ
プ
型

ロ
ー
ソ
ク
に
火
を
灯
す
祈
願
法
要
で
、

と
て
も
幻
想
的
で
す
。 

皆
様
も
ど
う
ぞ
お
出
か
け
く
だ
さ
い
。 

 

鎌
倉
投
信
の
庭
に
あ
る
梅 

春
は
着
実
に
近
づ
い
て
い
ま
す 

幻想的な大晦日の祈願法要 
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✉「結いだより」は郵送でのお届けのほか、メールで発刊案内することも可能です（受益者のみ）。詳しくは鎌倉倶楽部までお問い合わせください。 

 
 
 

春休みの時期ですので、ご家族連れでご参加いただけます。
就職や将来を考える良いきっかけになるかも知れません。 
 既に催行は決定しており、先着順での受付となりますの
で、お早目にお申込みください。 
-------------------------------------------------------------------------- 

 食品トレイを製造するエフピコ。環境を考え、回収・リ
サイクルからの原料で既に食品トレーの製造の半分を
まかなっているのは、エフピコだけ。そしてこの会社で
は、障碍者が、周辺業務ではなく、リサイクル工場のメ
インストリームで働いています。 

 今回は、障碍者雇用そのものを戦略として位置付け
るエフピコの経営や、エフピコ独自の回収システムと再
生技術を見学できる、東京出発の日帰りバスツアーで
す。 
日程：2013年3月13日（水） 10:00-17:00 
スケジュール（予定）：バスで移動 
 10:00 JR秋葉原駅集合 
      昼食 
      エフピコ関東工場 （茨城県結城郡八千代町） 

 17:00  JR秋葉原駅解散 
 
募集人数：25名 ※先着順 

参加資格：「結い2101」の受益者とその家族および 
    同伴者（同伴者は1名まで、紹介者のみの参加は不可） 

旅行代金：大人7,000円（税込） 
       子供（小学生以下）3,500円（税込） 
（昼食代、移動のバス代含む。ご自宅から集合場所、解散場
所からご自宅までの交通費は各自ご負担下さい） 
※旅行代金は当日現金にてお支払いください。 
 

【旅行条件】 
添乗員なし 
 

【お申込】 
（株）トビムシへFAXまたはメール： 
件名に「エフピコバスツアー参加希望」と明記し、必要事項
（①参加者の全員のお名前、②参加者それぞれの属性（受
益者本人/家族/同伴者）、③代表者住所、④代表者電話番
号、⑤代表者メールアドレス）を記入の上、申し込みください。 

F A X ：03-5809-1598 

メール ： tour@tobimushi.co.jp 
募集締切：2013年2月28日（木） 
 

詳細はこちら 
http://bit.ly/XSOgLT 

 

 

【旅行企画・実施】 
株式会社トビムシ  

〒111-0056 東京都台東区小島2-14-5 毛利ビル503  

東京都知事登録旅行業 第2－6290  

国内旅行業務取扱管理者  占部やよい 
TEL ：  03-5809-1564 

問合せ受付時間：9：00～18：00（土日祝休み） 
 

いい会社訪問 エフピコ  
リサイクル工場見学ツアー 

Break Time 
～鎌倉のおいしいものをご紹介～ 

イル・ド・ショコラ 鎌倉店 
 鎌倉駅から若宮大路を海に向かって歩いていくと、
すぐ右手に可愛いお店が見えてきます。名前のとおり
チョコレートの専門店で、湘南らしく、海や魚の形をした
チョコレート菓子が並んでいます。 
 また、最近では「生シェルパイ」が大人気!!フランスの

最高級品、ＡＯＣシャランポワトー産バターを使用して
丹念に練り上げたパイ生地を独自の製法で貝型に焼
き上げ、クリームを詰めています。クリームはバニラ・イ
チゴ・チョコ・紅茶・プラリネの５種類です。このクリーム、
厳選した天然素材だけで風味づけされているそうです。 

 その他にもとても上品なお菓子やオリジナルの焼き
菓子もたくさんそろっています。湘南の海を訪れた際、
思い出と一緒にお土産にされてはいかがでしょうか? 

 

住所：鎌倉市小町1-3-7 
TEL ： 0467-60-4885 
営業時間 ： 10:00～20:00 
定休日無休 
 
写真は「生シェルパイ」 

稲葉 さ ん 

 

大
学
院
卒
業
と
い
う
頭
脳
に
加
え
、

毎
朝
始
業
前
に
は
玄
関
・
庭
の
掃
除
を

欠
か
さ
な
い
稲
葉
さ
ん
。
お
蔭
で
、
鎌

倉
投
信
の
庭
も
綺
麗
に
整
備
さ
れ
つ
つ

あ
り
ま
す
。 

 

現
在
は
、
業
務
部
鎌
倉
倶
楽
部
に
所

属
し
、
お
客
様
対
応
業
務
を
行
っ
て
い

ま
す
。
ま
た
、
「
い
い
会
社
」
を
観
る
視

点
や
フ
ァ
ン
ド
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
に
つ
い
て
、

運
用
責
任
者
の
新
井
さ
ん
か
ら
、
厳
し

い
研
修
を
他
の
社
員
と
一
緒
に
受
け
て

い
ま
す
。 

 

新
潟
県
出
身
で
、
趣
味
は
ラ
ン
ニ
ン
グ

と
旅
行
。
鎌
倉
投
信
に
入
社
後
、
鎌
倉

市
内
に
住
み
始
め
、
本
人
は
自
然
豊
か

な
環
境
を
と
て
も
気
に
入
っ
て
い
る
よ

う
で
す
。
皆
様
、
ど
う
ぞ
宜
し
く
お
願

い
致
し
ま
す
。 

 

昨
年
12
月
か
ら
鎌
倉
投
信
に
、

新
た
な
メ
ン
バ
ー
が
加
わ
り
ま
し

た
。
今
回
ご
紹
介
す
る
稲
葉
さ
ん

で
す
。
鎌
倉
投
信
で
は
初
め
て
の

20
代
。
若
い
パ
ワ
ー
が
加
わ
り
、
社

内
の
雰
囲
気
も
活
気
が
溢
れ
て
い

ま
す
。 

玄関掃除をする稲葉さん 



＜資産運用に関する注意事項＞ 

本紙は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報です。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任において
なさいますようお願い申し上げます。 

・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。 

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありません。      

・記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は、鎌倉投信が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成されていま
すが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。 

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 

・「結い 2101」のご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の重要事項説明
書をあらかじめ、または同時にお渡し致しますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。 

＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞ 

当社は、加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-5005）を利
用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号          加入協会：一般社団法人 投資信託協会 
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【資産形成】 

1月の日本株式市場は、世界株式市場の上昇や円安の進展など
を好感し、堅調に推移しました。その結果、TOPIXなどの株価指数
は大きく上昇する展開となりました。 

「結い2101」で保有しているいい会社の株価も順調に推移し、 「結
い2101」の基準価額は12月末より857円上昇して、11,960円とな
りました。 

投資行動では、ウェイトの低かった「ウチヤマホールディングス」さ
んなどを重点的に追加投資しましたが入金が多かったことなどか
ら、株式組み入れ比率は、12月末から若干低下し、約61%となり
ました。また、債券に関しては、現状を維持し、組み入れ比率も12

月末とほぼ同様の約4%となりました。 

また今月は、新規投資銘柄はありませんでした。その結果、組み
入れ会社数は、40社のままです（現在、投資比率が開示基準に達
していない会社はありません） 。 

 

【社会形成】 

受益者総会でも報告しましたが、投資先のいい会社のコラボレー
ションが始まっています。投資先の「トビムシ」さんが取扱っている
間伐材の商品をいろいろな会社が導入し、投資先では「和井田製
作所」さんや「サクセスホールディングス」さんなどが使っています。 

また、以前の投資先である「らでぃっしゅぼーや」さんの本社入り口
で使われていたり、最近では鎌倉が本社の「パタゴニア」さんの京
都店で間伐材の床タイルが使われていますので、ぜひ足を運んで
みてください。また、いい会社訪問を３月に行います。前回のエフピ
コ訪問ツアーにご参加出来なかった方々は必見です。エフピコで
障碍者が活躍している現場をぜひご覧ください！ 

 
【運用概況（2013年1月31日現在】 
  

 基準価額※    11,960円 

 純資産総額※:  2, 707, 315, 384円 

 顧客数:4, 195人 
      （うち「定期定額購入」を選択されている顧客数2, 642人） 

 「結い2101」組み入れ会社数:40社 

 株式組み入れ比率:61. 0% 

 債券組み入れ比率:3. 5% 
 

（※用語解説） 
基 準  価 額：投資信託の計算日の純資産総額を総口数で除したもので、1
万口当たりの時価（評価額）で表示します。基準価額は、組み入れ有価証
券等の価格の上下動によって変動します。 
純資産総額：投資信託の信託財産を時価で評価した資産総額から負債総
額を控除した金額のことです。この純資産総額は主に、①皆様の設定解約
と②組み入れ会社の株価の上下動によって変動します。  

12月に投資を開始した非上場会社である「みらい教育研究所」さんの社債
への投資に関するご質問にお答えします！ 

【なぜ社債での投資となったのですか？】 

「結い 2101」の運用基本理念は、「これからの日本に必要とされる
企業に資金を投じる」です。これからの日本に必要とされる企業は、
上場している、上場していないに拘わらず、存在しています。今回
の「みらい教育研究所」さんのように、上場しておらず株式の取得
も困難な場合には、社債への投資を行います。当然ながら、株式
と社債ではリスク特性は異なりますので、それに応じたリスク管理
を行い、当初よりお話している「年率10%以内リスク」を達成できる
ようポートフォリオ管理をしていきますので、ご安心ください。 

【社債投資の場合の割安割高判断はどうしているのですか？】 

今回投資した「みらい教育研究所」さんの発行する債券は、利率年
3.6%（残存期間10年、格付未取得）となっています。社債への投資
の場合、割高割安分析をするのではなく、その利回りが市場実勢
から乖離していないかという点をチェックしながら、運用手法として

はあくまでもキャッシュ対比での運用利回りの向上を狙っています。 
ファンド全体として、「年率10%以内リスク」で目標とするリターンが
得られるようにバランス良く運用できるよう心がけています。 

【社債の時価はどのように計算しているのでしょうか？】 

今回の「みらい教育研究所」さんの社債のように流動性があまりな
いものに関しては、市場で値付けがされないため、日本証券業協
会が提供している社債の利回りを使用して、毎日評価されていま
す。 

 

 

 

 

 

鎌倉投信が定義する「投資の果実」は、「資産形成×社会形成×豊かなこころの形成」です。こころの形成については個人によっ
て異なるため、この運用報告では、投資の果実としての「資産形成」と「社会形成」について報告していきます。 

■ 運用コラム ： 第３４回 ■  【ご質問にお答えします】 

新井 和宏 （取締役 資産運用部長） 

企業年金・公的年金を中心とした、株式、為替、資産配分
等、運用業務のエキスパート。日系信託銀行、外資系運用
会社を経て、鎌倉投信（株）を創業。「結い 2101」の運用
責任者として、日本株式の調査研究・運用手法の開発を
実施。（個人が保有する株式・投資信託等投資商品のうち、 

「結い 2101」が占める割合は100%） 
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運用方針

ポートフォリオの状況

「結い 2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の長期的な
成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の株式に投資す
ることにより運用を行うことを基本とします。

①これからの日本に必要とされる企業
②顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、持続的で豊かな社会を
醸成できる企業

③「人」：人財を活かせる企業
④「共生」：循環型社会を創る企業
⑤「匠」：日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業

投資先企業上位10社

新規で投資した会社

【基準日：2013年1月末日】

資産構成比 テーマ別構成比

市場別構成比

業種別構成比

投資信託販売用資料

機械, 16.6%

サービス業, 
12.6%

化学, 12.2%

情報・通信業, 
11.0%

水産・農林業, 
8.9%精密機器, 7.7%

その他製品, 
5.7%

保険業, 5.4%

小売業, 5.2%

食料品, 5.2%
陸運業, 2.9%

電気機器, 2.7%
医薬品, 2.7%

パルプ・紙, 1.3%

（2013年1月）

人
41.1%

共生
29.4%

匠
29.5%

東京一部, 50.5%

東京二部, 5.2%

ＪＡＳＤＡＱ, 21.5%

大阪一部, 2.7%

大阪二部, 3.1%

マザーズ, 8.1%
名古屋二部, 

2.8% 非上場, 6.1%

当月は、開示可能な組み入れ比率に達した投資先はありませ
ん。

株式
61%

債券
4%

キャッシュ

等
35%



＜資産運用に関する注意事項＞
本資料は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報です。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任におい
てなさいますようお願い申し上げます。
・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。
・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。

・本資料に記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありませ
ん。

・本資料に記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は、鎌倉投信が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成さ
れていますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。
・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。
・「結い 2101」のご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の重要事項説明
書をあらかじめ、または同時にお渡しいたしますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。
・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。

＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞
鎌倉投信は、加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-
5005）を利用することにより、金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。

「結い 2101」 運用状況（月次）

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号 加入協会：一般社団法人 投資信託協会
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運用パフォーマンス

【設定日（運用開始日）2010年3月29日】

投資信託販売用資料

【基準日：2013年1月末日】
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基準価額の推移

基準価額の推移 TOPIX（2010/3/26 を10,000として指数化したもの）

• 「基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであり、将来の成果を保証するものでは
ありません。

• 「結い 2101」は、ＴＯＰＩＸなどをベンチマークとした運用は行っていませんが、国内株式市
場との連動性を確認するため、参考としてTOPIX指数を掲載しています。

• 設定来の実績リターン[年率換算]とは、設定日から基準日までの基準価額の騰落率を年
率換算で表示したものです。

• 設定来の実績リスクとは、設定日から基準日までの基準価額の日次騰落率の１標準偏差
を年率換算で表示したものです。

結い 2101

TOPIX

設定来 [期間率] [年率換算]

実績リターン 19.6% 6.5% (A)

実績リスク ー 8.4% (B)

リターン／リスク ー 0.8(A)/(B)


