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「結い 2101」がR&Iのファンド大賞2013で 
最優秀ファンド賞（投資信託 国内株式部門）を受賞しました！ 

い
い
会
社
を
ふ
や
し
ま
し
ょ
う
！ 
  

鎌
倉
投
信
の
運
用
す
る
「
結
い
２
１
０

１
」
が
、
株
式
会
社
格
付
投
資
情
報
セ
ン

タ
ー
（ 

以
下
、R&

I 

）
が
行
っ
て
い
る
フ
ァ

ン
ド
大
賞
２
０
１
３
に
お
い
て
、
最
優
秀

フ
ァ
ン
ド
賞
（
投
資
信
託 

国
内
株
式
部

門
）
を
受
賞
し
ま
し
た
。
あ
り
が
と
う
ご

ざ
い
ま
し
た
。 

 

こ
の
フ
ァ
ン
ド
大
賞
は
、
過
去
３
年
間
の

シ
ャ
ー
プ
レ
シ
オ
（
リ
ス
ク
一
単
位
当
た

り
の
リ
タ
ー
ン
）
と
い
う
定
量
評
価
の
み

で
運
用
評
価
し
た
も
の
で
、
今
回
は
運
用

の
技
術
力
を
評
価
さ
れ
た
こ
と
が
、
鎌
倉

投
信
に
と
っ
て
大
変
意
義
の
あ
る
も
の
で

あ
る
と
考
え
て
い
ま
す
。 

 

上
の
グ
ラ
フ
は
、 R

&
I

の
デ
ー
タ
を
基

に
鎌
倉
投
信
で
リ
ス
ク
と
リ
タ
ー
ン
の
状

況
を
プ
ロ
ッ
ト
し
た
も
の
で
す
。
こ
れ
を

ご
覧
頂
く
と
、
鎌
倉
投
信
の
「
結
い
２
１
０

１
」
は
、
リ
タ
ー
ン
は
１
位
で
は
あ
り
ま
せ

ん
が
、
リ
ス
ク
が
低
い
こ
と
か
ら
、
シ
ャ
ー

プ
レ
シ
オ
が
相
対
的
に
高
か
っ
た
こ
と
が

良
く
分
か
っ
て
い
た
だ
け
る
と
思
い
ま
す
。 

 

ま
た
、
運
用
開
始
当
初
か
ら
申
し
上
げ

て
い
る
リ
ス
ク
水
準
（
目
標
は
年
率
10
％

以
内
）
を
守
り
な
が
ら
、
結
果
を
出
せ
た

こ
と
は
運
用
者
と
し
て
も
ほ
っ
と
胸
を
撫

で
下
ろ
し
て
い
ま
す
。 

  

お
客
様
に
安
心
し
て
頂
き
な
が
ら
、
安

定
的
な
運
用
が
で
き
る
よ
う
、
今
後
も

努
力
し
続
け
た
い
と
思
い
ま
す
。 

 

こ
れ
も
日
頃
皆
様
が
応
援
し
て
下
さ
っ

た
賜
物
だ
と
考
え
て
い
ま
す
。
特
に
震
災

の
時
、
動
揺
せ
ず
「
い
い
会
社
を
応
援
す

る
」
と
い
う
姿
勢
で
解
約
せ
ず
に
、
む
し

ろ
追
加
入
金
を
し
て
頂
い
た
お
客
様
に

パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
を
作
っ
て
頂
い
た
部
分

も
大
き
く
、
お
客
様
と
一
緒
に
作
っ
た
パ

フ
ォ
ー
マ
ン
ス
だ
と
考
え
て
い
ま
す
。
本

当
に
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。 

 

理
念
よ
し
、
技
術
よ
し
、
お
客
様
よ
し

の
三
方
よ
し
で
こ
れ
か
ら
も
鎌
倉
投
信

は
頑
張
っ
て
い
き
ま
す
の
で
、
今
後
も
ご

支
援
を
よ
ろ
し
く
お
願
い
し
ま
す
！ 

 

Yuidayori                                                                                            KAMAKURA TOUSHIN 

≪R&Iファンド大賞 2013 の概要≫ 

「Ｒ＆Ｉファンド大賞」は、過去のデータに基づいたものであり、将来のパフォーマンスを保証するものではありません。当大賞は、投資の参考となる情報を提供することのみを目的としており、投資家に当該ファンド
の購入、売却、保有を推奨するものではありません。また、Ｒ＆Ｉの顧客に対して提供している定性評価情報とは関係ありません。当大賞は信頼すべき情報に基づいてＲ＆Ｉが算出したものであり、その正確性及
び完全性は必ずしも保証されていません。当大賞は、信用格付業ではなく、金融商品取引業等に関する内閣府令第２９９条第１項第２８号に規定されるその他業務（信用格付業以外の業務であり、かつ、関連業
務以外の業務）です。当該業務に関しては、信用格付行為に不当な影響を及ぼさないための措置が法令上要請されています。当大賞に関する著作権その他の権利は、Ｒ＆Ｉに帰属します。Ｒ＆Ｉの許諾無く、これ
らの情報を使用（複製、改変、送信、頒布、切除を含む）することを禁じます。「投資信託／総合部門」の各カテゴリーについては、受賞運用会社の該当ファンドの平均的な運用実績を評価したもので、必ずしも受
賞運用会社の全ての個別ファンドそれぞれについて運用実績が優れていることを示すものではありません。投信の基準価額等は QUICK 調べです。「投資信託」、「投資信託／総合部門」は確定拠出年金専用
ファンドを除く国内籍公募追加型株式投信、「確定拠出年金」は確定拠出年金向けに利用される国内籍公募追加型株式投信、「確定給付年金」は『R&I ユニバース計測サービス』に登録されているファンド、を対
象にしており、いずれも基本的にＲ＆Ｉによる分類をベースとしています。選考は、「投資信託」、「確定拠出年金」、「確定給付年金」では 2011、2012、2013 年それぞれの３月末時点における１年間の運用実績
データを用いた定量評価がいずれも上位 75％に入っているファンドに関して、2013 年 3 月末における３年間の定量評価によるランキングに基づいて表彰しています。定量評価は、「投資信託」、「確定拠出年金」
では"シャープ・レシオ"を採用、表彰対象は設定から３年以上かつ償還予定日まで１年以上の期間を有し、残高が 10億円以上かつカテゴリー内で上位 75％以上の条件を満たすファンドとしています。「確定給付
年金」では定量評価に"インフォメーション・レシオ"を採用、定量評価がプラスのファンドを表彰対象としています。なお、「投資信託」、「確定拠出年金」では上位１ファンドを「最優秀ファンド賞」、次位２ファンド程度
を「優秀ファンド賞」として表彰しています。「確定給付年金」では受賞区分を設けていない。「投資信託／総合部門」では、2013 年 3 月末において残高 10 億円以上のファンドを３本以上設定する運用会社を表彰
対象とし、各ファンドの３年間における"シャープ・レシオ"の残高加重平均値によるランキングに基づき、上位 1 社を「最優秀賞」、次位 1 社を「優秀賞」として表彰しています。 

詳細はＲ＆Ｉのウェブサイト（ http://www.r-i.co.jp/jpn/ie/itr/fund_award/ ）をご覧下さい。 

出所：R&I社のデータを基に鎌倉投信が作成 



                                                                                                 KAMAKURA TOUSHIN 

古
民
家
物
語 

 
 

～
雪
ノ
下
の
古
民
家
で
徒
然
な
る
ま
ま
に
～ 

 

『
春
眠
（
し
ゅ
ん
み
ん
）
暁
（
あ
か

つ
き
）
を
覚
え
ず
』
。
春
は
寒
く
も
な

く
暑
く
も
な
く
、
眠
り
心
地
も
と
て
も

良
い
季
節
で
す
。
ベ
ッ
ド
に
入
る
と
い

つ
の
間
に
か
眠
り
に
落
ち
、
目
が
覚
め

る
と
も
う
朝
に
な
っ
て
い
ま
す
。 

 

あ
と
五
分
、
あ
と
十
分
と
布
団
に
包
ま

り
ま
ど
ろ
ん
で
い
た
ら
、
さ
も
気
持
ち

良
い
だ
ろ
う
と
い
う
誘
惑
に
駆
ら
れ
る

こ
と
も
あ
り
ま
す
が
、
働
く
者
の
つ
ら

い
と
こ
ろ
、
そ
ん
な
誘
惑
に
負
け
て
し

ま
っ
て
は
、
お
飯(

お
ま
ん
ま)

の
食
い
上

げ
に
な
っ
て
し
ま
い
ま
す
。 

 
 

 

子
供
の
頃
、
い
つ
も
は
親
に
起
こ
さ

れ
て
も
な
か
な
か
起
き
ら
れ
な
い
の
に
、

遠
足
の
日
に
は
不
思
議
と
自
分
で
起
き

て
し
ま
う
と
い
う
経
験
を
誰
し
も
し
て

い
る
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。
そ
ん

な
こ
と
を
思
い
出
し
て
、
「
明
日
は
早

起
き
す
る
と
こ
ん
な
楽
し
い
こ
と
が
あ

る
」
と
思
う
よ
う
に
し
て
眠
る
よ
う
に

し
て
み
た
ら
、
ち
ょ
っ
と
起
き
る
の
が

楽
に
な
っ
た
よ
う
な
気
が
し
ま
す
。
我

な
が
ら
、
な
か
な
か
分
か
り
や
す
い
人

間
の
よ
う
だ
と
思
い
ま
し
た
。 

 
 

 

仮
に
同
じ
目
標
で
あ
っ
て
も
自
主
的

に
置
い
た
目
標
と
義
務
と
し
て
与
え
ら

れ
た
目
標
と
で
は
、
や
る
気
も
結
果
も

変
わ
っ
て
き
ま
す
し
達
成
感
も
違
っ
て

く
る
で
し
ょ
う
。
こ
れ
は
、
私
が
負
け

ず
嫌
い
と
い
う
訳
で
も
な
く
、
多
か
れ

少
な
か
れ
各
人
共
通
の
も
の
で
は
な
い

で
し
ょ
う
か
。 

 今回のいい会社訪問ツアーでは、認可保育園などの公的保育事業、企業・病院等での受託保育事業を行うサク
セスホールディングスを訪問します。 

 東京都の認可保育園である「にじいろ保育園」を視察し、代表の柴野社長にお話を伺います。同社は、待機児童
の数が多い地域に順次新たな施設を展開をしています。事業の拡大局面ではおろそかになりがちな人財育成が
どのように行われているのか、人財の確保をどのように行っているのか、また子供たちをどのように育てていこうと
しているのか等、柴野社長にお話いただきます。 

 「今の子供たちの姿が日本の将来の姿」です。当日、保育園はお休みですが、建物に一歩足を踏み入れただけ
で、同社が何を大切にしているかがお分かりいただけるのではないかと思います。皆様のご参加をお待ちしていま
す。 

 
日程：2013年6月30日（日） 13:00-16:00 
 
スケジュール：13:00   東急線自由が丘駅正面口集合 
                  「にじいろ保育園」視察 、柴野社長の講演、質疑応答 
          16:00    自由が丘駅にて解散 
 
募集人数：25名 ※先着順です。お早めにお申し込みください。    
             定員に達した際には、鎌倉投信HPのトップページ右にあります「特集」のコーナーでお知らせします。 

参加資格：「結い2101」の受益者とその家族 
注意事項：保育園には大人用の椅子がありませんので、柴野社長の講演は床に座ってお聞き頂くことになります。 
               予めご承知おきください。 
持ち物：クッション等の敷物（床材が傷付きやすいため、椅子の利用はご遠慮ください） 
参加費用：無料 
申込方法：鎌倉投信にお電話(050-3536-3300)を頂くか、 
       件名を「サクセスホールディングス訪問ツアー参加希望」としていただき、参加される方全員の氏名、 
       住所、連絡先電話番号を記載して鎌倉倶楽部（contact@kamakuraim.jp ）までメールをお送りください。 

 

いい会社訪問ツアー サクセスホールディングス 

木をふんだんに使った保育園内 

 

し
ば
ら
く
前
に
、
ア
メ
リ
カ
のY

ah
o
o

が
在
宅
勤
務
を
禁
止
す
る
と
い
う
ニ
ュ
ー

ス
が
話
題
に
な
り
、
賛
否
両
論
の
意
見
が

出
て
い
ま
し
た
。
一
つ
の
記
事
の
中
に
、

シ
リ
コ
ン
バ
レ
ー
で
は
食
事
を
無
料
に
し

た
り
、
息
抜
き
の
遊
戯
施
設
を
置
い
た
り

し
て
い
る
の
は
、
社
員
の
人
が
会
社
は
楽

し
い
場
所
で
あ
る
よ
う
に
感
じ
、
明
日
も

会
社
に
行
き
た
い
と
思
う
よ
う
に
し
て
い

る
と
あ
り
ま
し
た
。
恐
ら
く
こ
れ
は
、
会

社
に
来
る
こ
と
を
義
務
化
す
る
の
で
は
な

く
、
自
主
的
に
会
社
に
来
た
い
と
思
わ
せ

る
方
が
効
果
が
あ
る
と
い
う
発
想
な
の
で

し
ょ
う
。 

 
 

 

こ
れ
か
ら
は
日
本
の
会
社
で
も
そ
う
し

た
こ
と
を
行
う
会
社
が
増
え
て
く
る
か
も

知
れ
ま
せ
ん
が
、
自
由
や
権
利
と
い
う
言

葉
が
う
ま
く
馴
染
ん
で
い
な
い
日
本
で
は
、

行
き
過
ぎ
な
い
か
ち
ょ
っ
と
心
配
で
す
。 

5月に入り、木々の葉が鮮やかな黄緑色になってきまし
た。自然の変化を日々感じるのは楽しみの一つになっ
ています。 

mailto:contact@kamakuraim.jp


Yuidayori                                                                                            KAMAKURA TOUSHIN 

 来たる8月31日（土）に第4回「結い 2101」受益者総
会を開催します。 

 本総会は受益者の皆様に、「結い 2101」の決算、運
用状況をより良くお伝えするため、また重大な約款変
更等の承認事項の説明のため、更には、投資家、投資
先企業、運用者が結ばれる場として、原則として年に一
度、決算後に当社が独自に定期開催するものです。 

 今回は、『伝統と革新が息吹く千年の古都で「投資」
について考える（仮）』というコンセプトで、「国立京都国
際会館」で行います。 

鎌倉以外の地では初めての開催となりますが、観光が
てら、ご家族そろってご参加ください。受益者総会後に
懇親会を予定しています（参加費は実費）。皆様の参加
をお待ち申し上げています。ご参考までに、京都への
割安旅行をご案内します。問い合 

わせは下記をご覧ください。 

 

《プログラム（予定）》 
受付：10：00～13：00 

【午前の部】 
 10：00 開演挨拶 

 10：05 決算・運用報告 

 10：50 いい会社講演［テーマ：共生］ 
        ・亀田製菓㈱/田中通泰社長 

        ・㈱フェリシモ/矢崎和彦社長 

 12：15 パネルディスカッション 

 12：55 午前の部 閉会挨拶 

  

【午後の部】 
 14：00 午後の部 開演挨拶 

 14：10 持続可能な産業としての第一次産業  

        新世代の挑戦 

        ・㈱西粟倉・森の学校/牧大介社長 

        ・㈱坂ノ途中/小野邦彦社長他 

 16：00 パネルディスカッション 

          ファシリテーター・大久保寛司氏 

 16：45 閉会挨拶 

  

 17：30 懇親会 参加費は実費(金額未定）   

参加資格：決算日（2013年7月19日）現在の受益者とその家族 
受付期間：2013年5月10日(金)～7月31日(水)17：00 
 
受益者総会への参加には事前申し込みが必要です。 
以下のホームページやパンフレットをよくお読みのうえ、 
お申し込みください。 
詳細＆お問合せ＆お申込み： 
HP：http://bit.ly/15ma8Zs 
TEL：050-3536-3300（平日9：00～17：00） 
鎌倉投信株式会社 鎌倉倶楽部 
 

京都までの旅行は一般の旅行会社でもお得なプランが
あります（あくまでもサンプルであり、特定の業者様を推
奨するものではありません）。 
http://p.tl/mWLO   
 

第4回「結い 2101」受益者総会開催のご案内 

～ 鎌 倉 観 光 の 定 番 ス ポ ッ ト ～ 

ぜ に あ ら い べ ん ざ い て ん 

  

～ボランティアでお手伝い 
いただける方を募集しています～ 

 鎌倉投信では、「結い 2101」の決算、運用状況をよ

りよくお伝えするため、法令で定められた運用報告書
の交付に加え、原則として年に1回、決算後に受益者
総会を定期開催しています。 

 昨年までは鎌倉で開催していましたが、鎌倉以外の
地でも開催してほしいという要望をたくさんいただき、
今回は『伝統と革新が息吹く千年の古都で「投資」に
ついて考える（仮）』というコンセプトで、8月31日(土)に
「京都」で開催することとしました。 

 そこで、受益者総会の前日の準備、または当日に
お手伝いいただけるボランティアスタッフを募集します。
今回は、昨年まではなかなかご参加いただけなかっ
た関西の受益者の皆様を中心に一緒に受益者総会
を盛り上げていただけたらとても嬉しく思います。 
 

【募集要項】  
応募資格：受益者とその家族 
打ち合わせ場所：京都 
募集締切：7月31日(水) 
応募方法(メールのみ)： 

 件名を「受益者総会ボランティアスタッフ応募」としていた  
 だき、氏名、住所、連絡電話番号を記載してメールを、 
 鎌倉倶楽部(contact@kamakuraim.jp)へお送りください。 

 

銭
洗
弁
財
天
宇
賀
福
神
社
は
、
源
氏
山
公
園
に
向
か
う
急

坂
の
途
中
に
、
突
然
あ
ら
わ
れ
る
ト
ン
ネ
ル
の
先
に
位
置
し

て
い
ま
す
。 

 

夢
で
お
告
げ
を
受
け
た
源
頼
朝
が
、
社
を
建
て
て
宇
賀
福

神
を
祀
っ
た
の
が
始
ま
り
と
さ
れ
て
い
ま
す
。 

 

境
内
奥
の
洞
窟
に
あ

る
清
水
で
お
金
な
ど
を

洗
う
と
お
金
が
増
え
る

と
伝
え
ら
れ
て
い
る
こ

と
か
ら
、
銭
洗
弁
財
天

（
銭
洗
弁
天
）
の
名
で

知
ら
れ
て
お
り
、
特
に

巳
（
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鎌倉五名水の一つである清水でお金を洗い
ます。中には宝くじを洗っている方も。 

会場となる「国立京都国際会館」 

http://bit.ly/15ma8Zs
http://p.tl/mWLO
mailto:contact@kamakuraim.jp


2010年3月に運用を開始して以来、おかげさまで3年が経過しました。運用
期間3年以上という条件がクリヤーされたため、投資信託を評価している第
三者機関による、「結い 2101」のレーティングなどが開始されましたので、
運用評価ついて解説します。 

【どんな第三者評価機関があるのでしょうか？】 

投資信託で有名なところでは、当社HPのトップページにもあります
格付投資情報センター（R&I）とモーニングスターなどがあります。 

【運用会社の評価で重要なことは何ですか？】 

一般的に運用会社を評価する上で、数値上のパフォーマンスであ
る定量評価と運用体制などを評価する定性評価の両方を評価す
ることが重要であるといわれています。特に数値上のパフォーマン
スのうちリターンは、短期間では上下にぶれることが多いことから、
第三者機関の方々も評価期間３年を一つの目途としてレーティン
グ等を行っているようです。その反面、リスクはリターンに比べ安定
的ですので、運用者としても管理能力が大きく問われる部分でもあ
ります。皆様に安心をお届けするために「結い 2101」ではリスクを
なるべく低く抑える運用を日頃から心がけております。 

【シャープレシオとインフォメーションレシオの違いは何ですか？】 

シャープレシオは、リスク１単位あたりのリターン（厳密にはリスクフ
リーレートを差し引いたもの）を示し、インフォメーションレシオは、
ベンチマーク（例えば日経平均やTOPIXなどの指数）との対比でア
クティブリスク（指数から乖離する部分をリスクと定義）１単位あたり
の超過リターン（ベンチマークを上回る部分）を示します。どちらも
運用評価の指標として用いられますが、「結い 2101」はベンチマー
クを設定していませんので、シャープレシオでの評価を重視しなが
ら運用しています。 

 

 

＜資産運用に関する注意事項＞ 

本紙は、運用報告を目的に鎌倉投信によって作成された、投資家向けの情報提供資料です。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断は、
お客様ご自身の責任においてなさいますようお願い申し上げます。 

・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。 

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありません。      

・記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は、鎌倉投信が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成されていま
すが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。 

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 

・「結い 2101」のご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の重要事項説明
書をあらかじめ、または同時にお渡し致しますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。 

＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞ 

当社は、加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-5005）を利
用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号          加入協会：一般社団法人 投資信託協会 
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【資産形成】 

4月の日本株式市場は、前月に引続き、世界株式市場の上昇や円
安の進展などを好感し、堅調に推移しました。その結果、TOPIXな
どの株価指数は大幅に上昇する展開となりました。 

「結い 2101」で保有しているいい会社の株価も順調に推移し、 「結
い 2101」の基準価額は3月末より1,130円上昇し、14,126円となり
ました。 

投資行動では、基本理念でいい会社を目指し取引先を大切にする
「コタ」さんなどを重点的に買付けましたが、株価が大きく上昇した
「デジタルハーツ」さんなどを一部売却したことから、株式組み入れ
比率は3月末とほぼ変わらず、約59%となりました。 

また、債券に関しては、現状を維持しましたが、ファンドへの入金
が多かったことなどから、組み入れ比率は3月末から若干低下し約
2%となりました。 

また今月は、新規投資銘柄は追加しませんでした。その結果、組
み入れ会社数は、41社となりました（現在、投資比率が開示基準
に達していない会社は1社です） 。 

 

【社会形成】 

投資先のいい会社がどれだけ社会に貢献しているかを数値的に
表現することが出来ないだろうかとこの３年間考えてきましたが、そ

れに協力頂ける方々とお会いする機会が増え、この３年でも時代
の変化に気付かされます。社会性が数値化された、ソーシャルイン
パクトレポートの作成に現在取りかかっていますので、８月の受益
者総会では考え方や見方などを説明できるよう、準備を進めてい
ます。楽しみにしていてください！ 

 
  「結い 2101」  【運用概況（2013年4月30日現在】 
  

 基準価額※    14,126円 

 純資産総額※:  4, 131, 626, 173円 

 顧客数:5, 059人 
      （うち「定期定額購入」を選択されている顧客数3, 375人） 

 組み入れ会社数:41社 

 株式組み入れ比率:59.2% 

 債券組み入れ比率:2.4% 
 

（※用語解説） 
基 準  価 額：投資信託の計算日の純資産総額を総口数で除したもので、1
万口当たりの時価（評価額）で表示します。基準価額は、組み入れ有価証
券等の価格の上下動によって変動します。 
純資産総額：投資信託の信託財産を時価で評価した資産総額から負債総
額を控除した金額のことです。この純資産総額は主に、①皆様の設定解約
と②組み入れ会社の株価の上下動によって変動します。  

鎌倉投信が定義する「投資の果実」は、「資産形成×社会形成×豊かなこころの形成」です。こころの形成については個人によっ
て異なるため、この運用報告では、投資の果実としての「資産形成」と「社会形成」について報告していきます。 

■ 運用コラム ： 第３７回 ■  【運用評価】 

新井 和宏 （取締役 資産運用部長） 
企業年金・公的年金を中心とした、株式、為替、資産配分等、
運用業務のエキスパート。日系信託銀行、外資系運用会社を
経て、鎌倉投信（株）を創業。「結い 2101」の運用責任者として、
日本株式の調査研究・運用手法の開発を実施。（個人が保有
する株式・投資信託等投資商品のうち、 「結い 2101」が占め
る割合は100%、但し鎌倉投信（株）の株式を除く） 



「結い 2101」 運用状況（月次）
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運用方針

ポートフォリオの状況

「結い 2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の長期的な
成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の株式に投資す
ることにより運用を行うことを基本とします。

①これからの日本に必要とされる企業
②顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、持続的で豊かな社会を
醸成できる企業

③「人」：人財を活かせる企業
④「共生」：循環型社会を創る企業
⑤「匠」：日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業

投資先企業上位10社

新規で投資した会社

【基準日：2013年4月末日】
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キャッ

シュ等
38.4%

有価証券

残高比
純資産
総額比

3620 デジタルハーツ　　　　　　　　　　　　　4.9% 3.0% 東京一部 情報・通信業 匠

6065 サクセスホールディングス　　　　　　　　3.7% 2.3% ＪＡＳＤＡＱ サービス業 人

6059 ウチヤマホールディングス　　　　　　　　3.2% 2.0% ＪＡＳＤＡＱ サービス業 人

6279 瑞光　　　　　　　　　　　　　　　　　　 3.0% 1.8% 大阪二部 機械 匠

7956 ピジョン　　　　　　　　　　　　　　　　 3.0% 1.8% 東京一部 その他製品 人

8715 アニコムホールディングス　　　　　　　3.0% 1.8% マザーズ 保険業 人

7839 ＳＨＯＥＩ　　　　　　　　　　　　　　　 2.9% 1.8% 東京二部 その他製品 人

7931 未来工業　　　　　　　　　　　　　　　　2.9% 1.8% 名古屋二部 化学 人

7740 タムロン　　　　　　　　　　　　　　　　 2.8% 1.8% 東京一部 精密機器 匠

2540 養命酒製造　　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京一部 食料品 共生

ｺｰﾄﾞ

構成比

市場 テーマ会社名 業種

有価証券

残高比
純資産
総額比

4923 コタ 1.9% 1.2% 大阪二部 化学 人

ｺｰﾄﾞ テーマ業種会社名

構成比

市場



基準価額の推移
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鎌倉投信は、加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-
5005）を利用することにより、金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。
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運用パフォーマンス

【設定日（運用開始日）2010年3月29日】

投資信託販売用資料

【基準日：2013年4月末日】

• 「基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであり、将来の成果を保証するものでは
ありません。

• 「結い 2101」は、ＴＯＰＩＸなどをベンチマークとした運用は行っていませんが、国内株式市
場との連動性を確認するため、参考としてTOPIX指数を掲載しています。

• 設定来の実績リターン[年率換算]とは、設定日から基準日までの基準価額の騰落率を年
率換算で表示したものです。

• 設定来の実績リスクとは、設定日から基準日までの基準価額の日次騰落率の１標準偏差
を年率換算で表示したものです。

結い 2101

TOPIX

単位：円

設定来 [期間率] [年率換算]

実績リターン 41.3% 11.9% (A)

実績リスク ー 8.7% (B)

リターン／リスク ー 1.4(A)/(B)
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