






「「「「結結結結いいいい 2101」」」」 運運運運 用用用用 報報報報 告告告告

【資産形成】

6月の株式相場は、日経平均が年初来安値を更新するなど、「結い
2101」にとっては、いい会社を安く組み入れられる絶好の買い場と
なりました。「結い 2101」も株式相場の下落の影響を若干受けて、
残念ながら基準価額は1万円を下回ってしまいましたが、いい会社
の業績は順調に伸びています。

モチベーションが高いことがポイントとなって投資先のいい会社に選

定した「ウェザーニューズ」では過去最高益となって10円の増配が
発表されました。これまでの年間配当15円が25円となり、発表会で
は、社長さんや担当の方と笑顔で「良かったですね」と喜びを分かち

合うことができました。でも、増配よりも嬉しかったのは、いい会社の

やりたい目標が達成できたこと。事業の収益構造も改善されていま

す。今年は、なんと単独の「気象衛星」を打ち上げるようです。楽し

みですね。詳しくはまた次号以降の「いい会社紹介」で報告します！

今後も、「株価に投資せず、その会社の事業に投資する」基本スタ

ンスを貫いていきます。お楽しみに！

【社会形成】

鎌倉投信では、どうやったらいい会社が行う社会形成を見える化で

きるか、また、この社会形成に投資がどの程度つながっているかを、

実感していただくべく、鋭意検討しています。

投資先のいい会社では、日本国内での山林、田畑などの育成・維

持活動が行われ、その面積が少しずつ増えていっていますし、それ

にともなう地域での雇用や高齢者・障碍者などの雇用も増えていっ

ています。

なるべく数値化できるものは数値化し、数値化できない部分は文章

や地図を利用して視覚化できるようにこれから準備したいと考えて

います。

「いい会社の耕作面積が10haから20haに増えた」というお話だけで
はピンとこない部分があると思っています。これによって何が良く

なっているのか、日本ではどれぐらいのペースで耕作放棄地が増え

ているのか。どうも耕作放棄地が増えている原因は農業従事者の

高齢化だけでなく、国策で出来た設備の差にも理由があるようです。

また、調査が終わりましたら、ご報告します！

【運用概況（2010年6月30日現在】
基準価額※9,955円
純資産総額※:355,410,781円
顧客数:478人（うち「定期定額購入」を選択されている顧客数287人）

「結い2101」組み入れ会社数:11社
株式組み入れ比率:約27.1%

（※用語解説）

基 準 価 額：投資信託の計算日の純資産総額を総口数で除したもので、1

万口当たりの時価（評価額）で表示します。基準価額は、組み入れ有価証券

等の価格の上下動によって変動します。

純資産総額：投資信託の信託財産を時価で評価した資産総額から負債総

額を控除した金額のことです。この純資産総額は主に、①皆様の設定解約

と②組み入れ会社の株価の上下動によって変動します。

「結い 2101」では、投資対象を国内株式に限定していません。人・共生・匠と
合に限定して、そのいい会社の発行する社債への投資をする場合

鎌倉投信が定義する「投資の果実」は、「資産形成×社会形成×豊かなこころの形成」です。こころの形成については個人によっ

て異なるため、この運用報告では、投資の果実としての「資産形成」と「社会形成」について報告していきます。

■ 運用コラム ： 第三回 ■【投資対象を国内株式に限定していない理由】

＜＜＜＜資産運用資産運用資産運用資産運用にににに関関関関するするするする注意事項注意事項注意事項注意事項＞＞＞＞

本紙は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報です。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任において

なさいますようお願い申し上げます。

・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本及び利息の保証はありません。

・記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありません。

・記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は、弊社が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成されていますが、

その正確性、完全性を保証するものではありません。

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。

・「結い 2101」のご購入の際は、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の重要事項説明書あらかじめ、または同時にお渡し
いたしますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。
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企業年金・公的年金を中心とした、株式、為替、資産配分

等、運用業務のエキスパート。日系信託銀行、外資系運用

会社を経て、鎌倉投信（株）を創業。「結い 2101」の運用

責任者として、日本株式の調査研究・運用手法の開発を

実施、プライベートでは、障碍者と一緒に楽しめるスキーク

ラブ設立を夢に掲げるスキーヤー。

「結い 2101」では、投資対象を国内株式に限定していません。人・共生・匠と

いうキーワードで「これからの日本に必要な会社に投資するのではなかった

の？」という素朴な疑問があると思います。そこで今回は、その理由をご説明

します。

1.「海外の会社への投資」

海外の会社へ投資を行う場合は、日本で雇用を生む会社に限定し

て考えています。日本で地域に根ざし、社員のモチベーションが高い

会社が対象になります。ただし、海外の会社への投資は、為替相場

の変動リスクが加わります。鎌倉投信では、海外の会社へ投資した

場合に為替ヘッジを行わない予定ですので、特定の通貨に大きな

ウェイトが行かないように、また、海外の会社へ投資比率も全体では

数%であると考えています。

2.「社債への投資」

いい会社とともに成長していくことを目指している「結い 2101」では、
償還（満期）のない株式への投資を前提としています。ただし、例外

的に、その会社の株式に関して鎌倉投信が投資できる状況でない場

合に限定して、そのいい会社の発行する社債への投資をする場合

があります。

なお、 「結い 2101」では国債への投資は行いません。次回以降のこ
の運用コラムにおいて「キャッシュ比率が高い理由とキャッシュ運用

について」で詳しく説明しますが、キャッシュは株式市場が下落する

場合のリスクヘッジの資産として、またいい会社にいつでも投資でき

る状況を確保するためにも重要な機能だと考えています。国債に投

資するということは、鎌倉投信が考えている「健全な投資が日本の成

長に不可欠である」という想いに反し、「投資効率だけを追う行為」に

なってしまうと考えています。


