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熱狂的なファンの多い、いい会社 

今月の人 
池内タオル株式会社  

 池内 計司 社長 
信念を貫き、オーガニックない
い会社を目指す経営者 

い
い
会
社
を
ふ
や
し
ま
し
ょ
う
！ 

創業1953年、タオルの製造・販売。下請

けの多い業種ながら、オリジナルブラン
ド製品の「風で織るタオル」を展開。風
力発電、オーガニック、フェアトレードな
ど、様々な点でこだわりを持つ。 
売上（単独）は約5.5億円、（正）社員は
22名（2013年2月現在）、非上場。本社
は愛媛県今治市。 

投
資
先
の
い
い
会
社
紹
介 

第
30
回 

池
内
タ
オ
ル
株
式
会
社 

ト
ル
は
国
際
線
に
乗
る
時
だ
け
（
年
数
本
）
で
講

演
で
は
ペ
ッ
ト
ボ
ト
ル
は
飲
み
ま
せ
ん
。
駅
の
売

店
に
は
「
ビ
ン
の
飲
み
物
を
置
い
て
」
と
嘆
願
ま
で

し
ま
す
。
そ
ん
な
池
内
社
長
は
会
社
を
自
分
の

物
だ
と
思
っ
て
い
ま
せ
ん
。
最
近
で
は
「
風
で
織
る

タ
オ
ル
」
は
勝
手
に
独
り
歩
き
し
始
め
た
と
い
い

ま
す
。
公
器
だ
と
認
識
し
て
い
る
表
れ
で
す
。
後

継
者
創
り
に
も
余
念
が
あ
り
ま
せ
ん
。 

 

●
フ
ァ
ン
の
多
さ 

実
は
昔
、
池
内
タ
オ
ル
さ
ん
は
取
引
先
の
商
社
が

倒
産
し
て
連
鎖
倒
産
に
追
い
込
ま
れ
て
い
ま
す
。

「
タ
オ
ル
を
何
枚
買
っ
た
ら
倒
産
せ
ず
に
す
み
ま

す
か
？
」
と
い
う
フ
ァ
ン
か
ら
の
問
い
合
わ
せ
が
池

内
社
長
を
奮
い
立
た
せ
池
内
タ
オ
ル
さ
ん
を
救

い
ま
し
た
。
熱
狂
的
な
フ
ァ
ン
の
多
さ
を
覗
わ
せ

る
逸
話
で
す
。 

    鎌
倉
投
信
の
視
点 

  

鎌
倉
投
信
が
着
目
し
た
の
は
、
テ
ー
マ
「
共
生
」
。 

池
内
社
長
に
第
一
回
の
受
益
者
総
会
で
登
壇
頂

い
て
か
ら
、
や
っ
と
投
資
が
実
り
ま
し
た
。
５
年
ほ

ど
前
、
地
元
の
小
学
生
と
一
緒
に
池
内
タ
オ
ル
さ

ん
主
催
の
「
タ
オ
ル
折
紙
教
室
」
に
参
加
し
て
、
池

内
社
長
の
講
演
を
聞
い
た
後
、
運
用
会
社
の
者
で

す
と
自
己
紹
介
し
た
時
に
び
っ
く
り
さ
れ
て
い
た

こ
と
を
思
い
出
し
ま
す
。
「
母
親
が
自
分
の
命
よ

り
大
切
に
す
る
赤
ち
ゃ
ん
に
安
全
な
タ
オ
ル
を

届
け
た
い
！
」
と
い
う
想
い
が
あ
る
限
り
、
池
内

タ
オ
ル
さ
ん
は
必
要
と
さ
れ
続
け
ま
す
。 

私
も
風
で
織
る
タ
オ
ル
の
ユ
ー
ザ
ー
で
す
が
、 

ぜ
ひ
み
ん
な
で
応
援
し
て
行
き
た
い
で
す
ね
！ 

 

鎌
倉
投
信
「結
い 
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を
紹
介
し
ま
す
。 

【
特
徴
一 

共
生
】 

 

●
環
境
へ
の
配
慮
と
製
品
へ
の
こ
だ
わ
り 

 

タ
オ
ル
と
い
え
ば
今
治
。
だ
が
池
内
タ

オ
ル
さ
ん
は
他
の
今
治
タ
オ
ル
と
は
異

な
っ
て
い
ま
す
。
オ
リ
ジ
ナ
ル
ブ
ラ
ン
ド
で

あ
る
「
風
で
織
る
タ
オ
ル
」
は
、
風
力
発
電

で
創
る
タ
オ
ル
。
池
内
タ
オ
ル
さ
ん
は

W
W

F

か
らW

in
d 

m
ade

（
風
力
発
電
か
ら

出
来
て
い
る
）
の
認
証
を
日
本
の
企
業
で

初
め
て
取
得
し
ま
し
た
。
環
境
へ
の
配
慮

は
そ
れ
だ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
タ
オ
ル

の
ほ
と
ん
ど
は
コ
ッ
ト
ン
か
ら
出
来
て
い

ま
す
が
、
綿
花
で
は
枯
葉
剤
が
使
用
さ

れ
て
い
る
ケ
ー
ス
が
多
く
み
ら
れ
ま
す
。

オ
ー
ガ
ニ
ッ
ク
に
こ
だ
わ
ら
な
い
限
り
、

「
赤
ち
ゃ
ん
が
口
に
入
れ
て
も
安
全
な
タ

オ
ル
」は
実
現
で
き
な
い
の
で
す
。 

製
品
へ
の
こ
だ
わ
り
と
い
う
意
味
で
は
、

日
本
一
厳
し
い
と
い
わ
れ
る
排
水
基
準

を
持
つ
瀬
戸
内
海
に
排
水
で
き
る
浄
化

設
備
や
オ
ー
ガ
ニ
ッ
ク
で
も
カ
ラ
フ
ル
な

染
色
が
で
き
る
な
ど
挙
げ
は
じ
め
る
と

き
り
が
あ
り
ま
せ
ん
が
、 

「
環
境
に
一
番

優
し
い
の
は
、
長
く
使
え
る
こ
と
だ
よ
」

と
い
う
池
内
社
長
の
コ
メ
ン
ト
は
本
物
だ

と
い
う
こ
と
を
一
番
感
じ
ら
れ
ま
す
。 

最
後
に
、
池
内
タ
オ
ル
さ
ん
で
は
フ
ェ
ア

ト
レ
ー
ド
を
実
現
す
る
た
め
、
タ
ン
ザ
ニ

ア
の
コ
ッ
ト
ン
を
使
っ
た
コ
ッ
ト
ン
ヌ
ー

ボ
ー
を
展
開
し
て
い
ま
す
。
タ
ン
ザ
ニ
ア

の
コ
ッ
ト
ン
の
品
質
は
安
定
性
に
欠
け
る

た
め
、
そ
れ
を
逆
手
に
と
っ
て
ワ
イ
ン
の

よ
う
に
年
ご
と
の
タ
オ
ル
を
楽
し
む
と
い

う
発
想
で
製
品
に
し
て
い
ま
す
。
素
晴
ら

し
い
ア
イ
デ
ア
だ
と
思
い
ま
す
。 

 

【
特
徴
二 

人
】 

 

●
社
長
の
資
質 

池
内
社
長
の
環
境
へ
の
こ
だ
わ
り
は
本
物
。

初
代
プ
リ
ウ
ス
を
乗
り
続
け
、
ペ
ッ
ト
ボ 

2
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Yuidayori                                                                                            KAMAKURA TOUSHIN 

こだわり続けた製品がファンを魅了する 



                                                                                                 KAMAKURA TOUSHIN 

古
民
家
物
語 

 
 

～
雪
ノ
下
の
古
民
家
で
徒
然
な
る
ま
ま
に
～ 

 

今
年
は
あ
っ
け
な
く
梅
雨
明
け
が
発

表
さ
れ
、
猛
烈
に
暑
い
日
々
が
や
っ
て

き
ま
し
た
。
い
よ
い
よ
夏
も
本
格
的
か

と
思
っ
て
い
た
ら
、
一
転
し
て
涼
し
い

日
が
続
き
、
夏
も
一
休
み
と
い
っ
た
感

じ
で
す
。
さ
す
が
に
、
こ
の
ま
ま
あ
っ

け
な
く
夏
が
終
わ
っ
て
し
ま
う
と
い
う

こ
と
は
な
い
で
し
ょ
う
が
、
鎌
倉
で
は

戻
り
梅
雨
な
の
か
、
よ
う
や
く
梅
雨
入

り
し
た
の
か
わ
か
ら
な
い
よ
う
な
日
が

続
い
て
い
ま
す
。 

  

夏
に
天
気
の
悪
い
日
が
多
い
と
、
ど

う
し
て
も
一
九
九
三
年
の
米
騒
動
を
思

い
出
し
て
し
ま
い
ま
す
。
買
い
だ
め
と

売
り
惜
し
み
な
ど
で
お
店
か
ら
お
米
が

な
く
な
り
、
タ
イ
米
が
緊
急
輸
入
さ
れ

ま
し
た
。
タ
イ
料
理
の
グ
リ
ー
ン
カ

レ
ー
に
は
ま
っ
て
い
た
頃
で
、
タ
イ
米

に
も
馴
染
ん
で
い
た
の
で
心
配
し
て
い

な
か
っ
た
の
で
す
が
、
い
ざ
食
べ
て
み

て
あ
ま
り
の
違
い
に
び
っ
く
り
し
た
記

憶
が
あ
り
ま
す
。
テ
レ
ビ
で
見
た
調
理

方
法
な
ど
を
試
し
て
み
て
も
、
結
局
美

味
し
く
食
べ
る
こ
と
が
出
来
ず
、
何
が

違
う
の
か
疑
問
は
解
決
し
な
い
ま
ま
で

し
た
。 

 

数
年
後
、
同
じ
部
署
で
タ
イ
の
人
と

働
く
機
会
が
あ
り
、
こ
の
疑
問
を
ぶ
つ

け
て
み
た
と
こ
ろ
返
っ
て
き
た
答
え
は
、

「
タ
イ
の
お
米
の
ラ
ン
ク
は
日
本
よ
り

ず
っ
と
幅
が
広
く
て
、
あ
の
時
日
本
が

輸
入
し
た
お
米
は
、
現
地
で
も
ご
飯
と

し
て
食
べ
な
い
よ
う
な
低
い
ラ
ン
ク
の

も
の
だ
っ
た
。
だ
か
ら
、
ど
う
料
理
し 

て
も
美
味
し
く
食
べ
ら
れ
る
よ
う
な
米

で
は
な
い
で
す
よ
。
そ
ん
な
お
米
を

買
っ
た
の
に
、
タ
イ
米
は
不
味
い
と
い

わ
れ
て
私
は
と
て
も
傷
つ
い
た
」
彼
ら

か
ら
す
る
と
風
評
被
害
に
あ
っ
た
よ
う

に
感
じ
て
い
た
そ
う
で
す
。
知
ら
な
い

間
に
傷
つ
け
る
よ
う
な
こ
と
を
し
て
し

ま
っ
た
よ
う
で
す
が
、
日
本
は
東
日
本

大
震
災
後
の
電
力
不
足
の
時
に
、
タ
イ

か
ら
無
償
で
ガ
ス
タ
ー
ビ
ン
発
電
機
を

貸
し
て
貰
っ
て
い
ま
す
。
未
来
の
日
本

が
同
じ
よ
う
な
恩
恵
を
受
け
る
に
は
、

た
だ
感
謝
す
る
だ
け
で
な
く
日
頃
の
言 

鎌 田 さ ん 

メ
ッ
セ
ー
ジ 

 

基
準
価
額
の
影
響
に
よ
る
変
動
は
あ
り
ま
す
が
、

七
月
二
十
四
日
に
「
結
い
２
１
０
１
」
の
純
資
産
総

額
が
五
〇
億
円
に
達
し
ま
し
た
。
二
〇
一
〇
年
三
月

末
に
設
定
・
運
用
を
開
始
し
て
三
年
四
ケ
月
で
の

ゆ
っ
く
り
と
し
た
成
長
で
す
が
、
設
定
時
、
わ
ず
か

三
億
円
か
ら
の
ス
タ
ー
ト
だ
っ
た
こ
と
や
、
こ
の
間

の
市
場
環
境
が
、
東
日
本
大
震
災
や
欧
米
の
財
政
金

融
危
機
等
、
大
変
厳
し
か
っ
た
こ
と
を
思
え
ば
、
五

〇
億
円
に
達
し
た
こ
と
の
意
味
は
大
き
い
と
思
っ
て

い
ま
す
。
フ
ァ
ン
ド
が
一
〇
億
円
に
成
長
す
る
ま
で

に
要
し
た
期
間
は
凡
そ
二
年
、
三
〇
億
円
に
到
達
す

る
ま
で
そ
れ
か
ら
約
一
年
、
五
〇
億
円
達
成
ま
で
そ

れ
か
ら
半
年
弱
と
増
加
の
ペ
ー
ス
も
早
ま
っ
て
い
ま

す
。
こ
う
し
て
お
客
様
の
支
持
が
拡
が
っ
て
い
る
の

も
、
力
強
く
ご
支
援
下
さ
っ
た
方
々
の
お
蔭
で
す
。

心
か
ら
感
謝
申
し
上
げ
ま
す
。
鎌
倉
投
信
は
、
創
業

す
る
前
に
半
年
間
の
議
論
を
重
ね
、
金
融
を
通
じ
て

【
三
つ
の
「
わ
（
和
・
話
・
輪
）
」
を
育
む
場
を
つ

く
る
】
と
い
う
想
い
を
会
社
の
志
に
し
ま
し
た
。
そ

し
て
、
様
々
な
金
融
商
品
や
販
売
方
法
が
あ
る
中
で
、

多
く
の
お
客
様
の
お
金
や
想
い
が
集
う
「
公
募
」
、

満
期
が
な
く
五
〇
年
で
も
一
〇
〇
年
で
も
「
い
い
会

社
」
を
応
援
し
続
け
る
こ
と
が
で
き
る
「
投
資
信

託
」
、
お
客
様
と
の
直
接
対
話
を
通
じ
て
信
頼
に
根

差
し
た
お
金
の
循
環
が
で
き
る
「
直
販
」
を
事
業
の

柱
に
据
え
、
創
業
来
、
そ
れ
を
貫
き
通
し
て
い
ま
す
。 

こ
の
間
、
心
掛
け
て
き
た
こ
と
は
、
お
客
様
と
し
っ

か
り
と
対
話
す
る
こ
と
、
い
か
な
る
環
境
に
お
い
て

も
お
客
様
の
資
産
を
守
り
増
や
す
た
め
に
全
力
を
尽

く
す
こ
と
、
そ
し
て
正
確
な
事
務
運
営
や
利
便
性
の

追
求
で
し
た
。
も
と
よ
り
、
フ
ァ
ン
ド
の
資
産
残
高

を
増
や
す
こ
と
が
事
業
の
目
的
で
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、

お
預
か
り
す
る
資
産
残
高
は
、
お
客
様
の
「
満
足
と

期
待
の
総
和
」
で
す
。
お
客
様
の
声
に
耳
を
傾
け
、

日
々
地
道
な
努
力
を
積
み
重
ね
な
が
ら
、
お
客
様
の

「
満
足
と
期
待
の
総
和
」
、
更
に
い
え
ば
お
客
様
か

ら
の
「
信
頼
の
残
高
」
が
一
〇
倍
に
も
一
〇
〇
倍
に

も
な
る
よ
う
に
、
こ
れ
か
ら
も
一
所
懸
命
頑
張
っ
て

い
き
ま
す
。 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

鎌
田 

恭
幸 

～ 

感 

謝 

と 

貫 

く 

想 

い 

～ 

 当社社長の鎌田さん。 
 本当にタフで全国あちこち飛び回っていま
す。何がその原動力になっているのか…。 
それは受益者の皆様、投資先企業そして私
たち社員の幸せのために鎌倉投信をいい会
社にするためなのでしょう。 
 誠実でまじめで穏やかで…でも、時々ドジ
をしてしまう、つい手助けしてしまいたくなる、
人間味あふれる社長です。そんな鎌田さんだ
から鎌倉投信は居心地がいいのかもしれま
せん。 

動
に
気
を
つ
け
な
い

と
い
け
な
い
の
か
も

し
れ
ま
せ
ん
。 

「結
い
２
１
０
１
」の
純
資
産
総
額
五
〇
億
円 

達
成
の
お
祝
い
の
花
を
手
に
す
る
鎌
田
さ
ん 

す
っ
き
り
し
な
い
天
気
の
中

で
も
、
鎌
倉
投
信
の
そ
う
め

ん
か
ぼ
ち
ゃ
は
元
気
に
育
っ

て
く
れ
て
い
ま
す
。
今
か
ら
、

収
穫
が
楽
し
み
で
す
。 



結い 
めーる 

受
益
者
の
皆
様
に
は
、
日
頃
か
ら
貴
重

な
お
便
り
を
い
た
だ
き
、
あ
り
が
と
う

ご
ざ
い
ま
す
。 

こ
こ
で
は
、
そ
の
一
部
を
紹
介
し
ま
す
。 

※

頂
戴
し
た
お
便
り
は
鎌
倉
投
信
の
貴
重
な

財
産
と
し
て
、
「お
客
様
の
声
ブ
ロ
グ
」 

h
ttp

://w
w

w
.kam

aku
raim

.jp
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lo
g.h

tm
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iv
=vo

ice 

に
も
掲
載
し
て
い
ま
す
。 

 

◆
投
資
先
の
生
の
情
報
を
聞
け
る
こ
と
が
す

ば
ら
し
く
、
セ
ミ
ナ
ー
に
参
加
し
て
満
足
し

ま
し
た
。
そ
し
て
、
投
資
に
対
す
る
考
え
方

を
是
非
多
く
の
人
に
広
め
て
い
き
た
い
と
考

え
ま
す
。
「結
い 

 
 

 

」に
投
資
し
て
み
て
、

自
分
も
良
い
会
社
の
支
援
を
し
て
い
る
実
感

が
あ
る
の
で
よ
か
っ
た
で
す
。
も
っ
と
多
く
の

投
資
先
の
こ
と
を
伝
え
て
い
き
た
い
の
で
、

色
々
と
教
え
て
い
た
だ
き
た
い
と
思
い
ま
す
。

（
40
代
男
性
） 

2101 

Yuidayori                                                                                            KAMAKURA TOUSHIN 

～受益者の方からの質問にお答えします～ 

～ 鎌 倉 時 代 の 政 治 の 中 心 ～ 

大蔵幕府跡
お お く ら ば く ふ あ と   

 

鎌
倉
投
信
か
ら
歩
い
て
5
分
程
の
場
所
に
、
大
蔵
幕
府
跡

の
石
碑
が
あ
り
ま
す
。
源
頼
朝
公
は
政
権
を
得
て
か
ら
、

こ
の
場
所
で
政
治
を
行
っ
て
い
ま
し
た
。
今
は
、
学
校
に

な
っ
て
い
る
こ
の
一
帯
が
、
鎌
倉
時
代
に
は
政
治
の
中
心

地
で
し
た
。
石
碑
の
近
く
に 

かつての幕府跡地を知らせる石碑。 
この石碑も古く、100年前のものです。 

頼
朝
公
の
お
墓
が
あ
り
、

未
だ
に
こ
の
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 大ベストセラー「海賊と呼ばれた男」の作者、百田尚樹氏のデビュー作です。「海賊と呼
ばれた男」では戦後が舞台でしたが、この「永遠のゼロ」はその少し前、戦時中が主な舞
台となっています。 

 現代に生きる主人公が、零戦パイロットとして戦い終戦直前に命を落とした祖父の姿を、
わずかな情報を手掛かりに追い求める物語。天才的な技術を持ちつつも、「臆病者」と呼
ばれることを覚悟で、家族に再会することを考えていた祖父が、なぜ自ら零戦に乗り命を
落としたのか。次第に明らかになる事実にページを読み進める手が止まりません。気が
ついたら一気に読み切ってしまいました。生きるとはどういうことか考えさせられる作品で
した。夏休みにお時間がありましたら、ぜひご一読ください。（稲葉） 

鎌倉投信のスタッフが影響を受けた一冊を紹介します 

普通分配と元本払戻金（特別分配
金）とはなんですか？ 

 前号の「結いだより」でも案内しましたが、収

益分配金とは、投資信託が生み出した収益
を、決算ごとに投資家の皆様に分配する金 

額のことです。決算日に分配金を出すかどうか、ま
たいくら分配金を出すかは、委託会社（運用会社）
が独自に設定する規定に基づき、判断を行います。 
 「結い2101」の場合は、7月19日が決算日ですの

で、鎌倉投信の社内規定に基づき、今決算日に初
めて、1万口あたり、500円の分配を行いました。収

益分配金のうち、課税される分配金を普通分配金、
課税されない分配金を元本払戻金（特別分配金）と
呼びます。受益者の皆様の個別元本（平均購入価
額：「結い2101」を平均していくらの基準価額で購入

しているかを表します）によって、普通分配のみが
発生している方、元本払戻金のみが発生している
方、もしくは両方が発生している方がいらっしゃいま
す。 
  7月19日の分配後の基準価額13,738円より、個

別元本が下回る方は普通分配のみ、個別元本が
14,238円を上回る方は元本払戻金のみ、その間の

方は両方が発生しています。元本払戻金（特別分
配金）は、投資元本の一部払い戻しと看做されるた
め非課税です。普通分配金には、10.147%（復興特

別税含）が課税されるため、分配金額から税金を差
し引いた金額が再投資され、口数が増えます。元
本払戻金（特別分配金）は、非課税なので、分配さ
れた金額がそのまま再投資され、分配時に個別元
本は元本払戻金の分だけ減少し、再投資時に同額
が投資され個別元本は元に戻りますが、保有する
口数が追加設定分増えます。 受益者の皆様には
収益分配金の取引報告書を郵送していますので、
ご確認ください。報告書の見方がご不明な方は、鎌
倉投信までご連絡ください。 

http://www.kamakuraim.jp/blog.html?div=voice
http://www.kamakuraim.jp/blog.html?div=voice


＜資産運用に関する注意事項＞ 

本紙は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報提供資料です。投資家向けの投資信託販売用資料ではありません。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点を
ご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任においてなさいますようお願い申し上げます。 

・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。 

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありません。      

・記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は、鎌倉投信が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成されていま
すが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。 

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 

・「結い 2101」のご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の重要事項説明
書をあらかじめ、または同時にお渡し致しますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。 

＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞ 

当社は、加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-5005）を利
用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号          加入協会：一般社団法人 投資信託協会 

 「結い 2101」 運 用 報 告 
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【資産形成】 

7月の日本株式市場は、全体的に4-6月の企業業績が想定よりも

低かったことや円高が緩やかに進行したことを受け、軟調に推移し
ました。その結果、TOPIXなどの株価指数は小幅の下落となりまし
た。 

「結い 2101」で保有しているいい会社の株価は順調に推移し、 

「結い 2101」の基準価額（7月19日の分配金500円を含む）は6月
末と比較して280円上昇しました。 

投資行動では、時価変動により組み入れ比率が低下したNDソフト
ウェアさんなどを重点的に投資しましたが、入金額が比較的多かっ
たことなどから、株式組み入れ比率は6月末より若干低下し、約
55%となりました。 

また、債券に関しては、現状を維持した結果、組み入れ比率は6月
末とほぼ変わらず約5%となりました。 

なお、今月の新規組み入れはありませんでした。その結果、組み
入れ会社数は、43社となっています（現在、投資比率が開示基準
に達していない会社は1社です） 。 

 

【社会形成】運用コラムを優先して今回はお休みします。 

 
【運用概況（2013年7月31日現在】 
  

基準価額※    13,574円 

 （収益分配金込の基準価額    14,068円） 
 純資産総額※:  4, 972, 441, 575円 

 顧客数:       5, 960人 
      （うち「定期定額購入」を選択されている顧客数3, 916人） 

 「結い2101」組み入れ会社数:43社 

 株式組み入れ比率:54.9% 

 債券組み入れ比率:4.6% 
 

（※用語解説） 
基 準  価 額：投資信託の計算日の純資産総額を総口数で除したもので、 
1万口当たりの時価（評価額）で表示します。基準価額は、組み入れ有価証
券等の価格の上下動によって変動します。 
純資産総額：投資信託の信託財産を時価で評価した資産総額から負債総
額を控除した金額のことです。この純資産総額は主に、①皆様の設定解約
と②組み入れ会社の株価の上下動によって変動します。  

今回は設定以来初めて「結い 2101」で分配を行いましたので、収益分配に関する方
針などについてお話します。 

【なぜ分配するのですか？】 

「結い 2101」の目論見書をご覧頂くと、分配方針の欄において「分配する」
ファンドとなっています。ポイントは２つで、①基準価額水準、市況動向等を
勘案して分配金額を決定します、②「結い 2101」は分配再投資専用で、収
益分配金は、税引き後、無手数料で再投資されますので、原則的にお手元
に現金が届くことはありません、という点です。 

【なぜ今まで分配がなかったのですか？】 

「結い 2101」では、決算時点において、基準価額が目標基準価額（ファンド
設定時を10,000円として、設定来目標リターンである年率４％を加味した価
額で鎌倉投信にて算出）を100円以上、上回った場合、「投資先企業からの
配当・利金と有価証券の売買損益」の累計額を100円単位で分配するとい
う分配方針ガイドラインを鎌倉投信の社内で策定しています。ファンド設定
から昨年までは、この基準となる「基準価額が目標基準価額を100円以上
超えなかった」ため、これまでは分配を見送っていました。 

（ただし、基準価額が目標基準価額を100円以上超えなかった場合でも、３
年分配していない場合には、課税繰り延べ回避の観点から、ファンド全体
として元本払い戻し（特別分配）とならない限り、収益分配を行う予定です） 

ちなみに、決算日時点（2013年7月19日）での目標基準価額は11,327円でし
た。 

 

 

【今後も分配しますか？】 

運用報告会などでも、分配すれば基準価額が単純に下がるだけと説明し
ていることから、お客様から「無分配にした方が良いのでは」というご意見も
あります。しかしながら当社では、現在の税法上の扱い、また「結い 2101」
の目論見書での説明を考えれば、通常の取引において課税がされる部分
については、 （分配によって課税されるという）適正な対処をするべきと、判
断をしています。したがって、今後も基本的に鎌倉投信の社内規定である
分配方針ガイドラインに従って分配する方針です。ただし、今後無分配に関
する税法上の取り扱いが確立されるなどの事由が発生した場合は、社内
でそのメリット・デメリットについて検討し、目論見書等に記載の重要事項と
して変更の必要があれば受益者総会にて説明の上、書面決議で約款変更
等を行う可能性はあります（現状ではそのような議論は正式には行われて
いません）。 

鎌倉投信が定義する「投資の果実」は、「資産形成×社会形成×豊かなこころの形成」です。こころの形成については個人によっ
て異なるため、この運用報告では、投資の果実としての「資産形成」と「社会形成」について報告していきます。 

■ 運用コラム ： 第４０回 ■  【収益分配について】 

新井 和宏 （取締役 資産運用部長） 

企業年金・公的年金を中心とした、株式、為替、資産配分等、
運用業務のエキスパート。日系信託銀行、外資系運用会社を
経て、鎌倉投信（株）を創業。「結い 2101」の運用責任者として、
日本株式の調査研究・運用手法の開発を実施。（個人が保有
する株式・投資信託等投資商品のうち、 「結い 2101」が占め
る割合は100%、但し鎌倉投信（株）の株式を除く） 



「結い 2101」 運用状況（月次） 
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運用方針 

ポートフォリオの状況 

「結い 2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の長期的な
成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の株式に投資す
ることにより運用を行うことを基本とします。 

 
① これからの日本に必要とされる企業 

② 顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、持続的で豊かな社会を 
  醸成できる企業 

③「 人 」 ：人財を活かせる企業 

④「共生」：循環型社会を創る企業 
⑤「 匠 」 ：日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業  

投資先企業上位10社 

新規で投資した会社 

【基準日：2013年7月末日】 

資産構成比 
テーマ別構成比 

市場別構成比 

業種別構成比 

投資信託販売用資料 

（2013年7月）  

株式 

54.9% 

債券 

4.6% 

キャッ

シュ等 

40.5% 

当月は、開示可能な組み入れ比率に達した投資先はありません。 

人 

41.0% 

共生 

30.3% 

匠 

28.8% 

機械, 15.0% 

化学, 14.5% 

サービス業, 

10.6% 
水産・農林業, 

8.3% 
精密機器, 

7.7% 

情報・通信業, 

7.3% 

小売業, 6.9% 

食料品, 6.1% 

その他製品, 

5.7% 

保険業, 4.9% 

陸運業, 2.8% 

医薬品, 2.8% 

繊維製品, 2.8% 電気

機器, 

2.5% 

パルプ・紙, 

2.1% 

有価証券

残高比
純資産
総額比

7956 ピジョン　　　　　　　　　　　　　　　　 3.1% 1.8% 東京一部 その他製品 人

- トビムシ 3.0% 1.8% 非上場 水産・農林業 共生

7947 エフピコ　　　　　　　　　　　　　　　　 3.0% 1.8% 東京一部 化学 人

7931 未来工業　　　　　　　　　　　　　　　　2.9% 1.7% 名古屋二部 化学 人

6278 ユニオンツール　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京一部 機械 匠

9064 ヤマトホールディングス　　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京一部 陸運業 人

4540 ツムラ　　　　　　　　　　　　　　　　　 2.8% 1.7% 東京一部 医薬品 人

6156 エーワン精密　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.6% ＪＡＳＤＡＱ 機械 匠

- 池内タオル 2.8% 1.6% 非上場 繊維製品 共生

2220 亀田製菓　　　　　　　　　　　　　　　　2.7% 1.6% 東京一部 食料品 共生

ｺｰﾄﾞ

構成比

市場 テーマ会社名 業種

東京一部, 

51.7% 

東京二部, 

14.6% 

ＪＡＳＤＡＱ, 

15.8% 

マザーズ, 

6.9% 

名古屋二部, 

2.9% 非上場, 8.1% 

67.2% 

27.4% 

5.4% 

・東証と大証の統合を受けて、表示方法を変更しました。 

・時価総額5,000億円以上の銘柄を大型株、時価総額1,000億円以上の銘 

  柄を中型株、時価総額が1,000億円未満の銘柄を小型株としています。 

大型株  

中型株  

小型株  



＜資産運用に関する注意事項＞ 
本資料は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報です。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任におい
てなさいますようお願い申し上げます。 
・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。 

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・本資料に記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありませ
ん。      

・本資料に記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は、鎌倉投信が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成さ
れていますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。 

・「結い 2101」のご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の重要事項説明
書をあらかじめ、または同時にお渡しいたしますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。 

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 

 

＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞ 

鎌倉投信は、加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-

5005）を利用することにより、金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 

 

「結い 2101」 運用状況（月次） 

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号          加入協会：一般社団法人 投資信託協会 
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運用パフォーマンス 

【設定日（運用開始日）2010年3月29日】 

投資信託販売用資料 

【基準日：2013年7月末日】 

• 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであ   

 り、将来の成果を保証するものではありません。 

•・「収益分配金込基準価額」とは、収益分配金を非課税で投資したものとして計算した分配 

 金込の基準価額に相当する値で、当社にて算出しています。 

• 「結い 2101」は、ＴＯＰＩＸなどをベンチマークとした運用は行っていませんが、国内株式市 

 場との連動性を確認するため、参考としてTOPIX指数を掲載しています。 

• 設定来の実績リターン[年率換算]とは、設定日から基準日までの収益分配金込基準価額  

   の騰落率を年率換算で表示したものです。  

•  設定来の実績リスクとは、設定日から基準日までの収益分配金込基準価額の日次騰落 

   率の１標準偏差を年率換算で表示したものです。 

 

 

結い 2101 

TOPIX 

単位：円 

設定来 [期間率] [年率換算]

実績リターン 40.7% 10.9% (A)

実績リスク ー 9.4% (B)

リターン／リスク ー 1.2 (A)/(B)
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収益分配金込基準価額の推移 基準価額の推移 TOPIX（2010/3/26 を10,000として指数化したもの） 
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月次リターン 

・ 実績リターン・リスクは、支払済み収益分配金（税引前）を 

  再投資した場合の分配金込の数値です。上記実績リター  

    ンは、実際の個別のお客様の収益率とは異なります。 

 


