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本物のジュエリーでフェアトレードをする 
い い 会 社 

今月の人 
株式会社ＨＡＳＵＮＡ（ハスナ）  

 白木 夏子 社長 
日本におけるエシカルジュエリー
の第一人者である経営者 

い
い
会
社
を
ふ
や
し
ま
し
ょ
う
！ 

創業2009年、エシカルジュエリーの製

造・販売。（エシカルとは、人や自然環
境に配慮することを指します） 
売上（単独）は約1.6億円（2014年3月予
想）、社員（アルバイトを含む）は27名
（2013年3月現在）、非上場。本社は東
京都。 

投
資
先
の
い
い
会
社
紹
介 

第
31
回 

株
式
会
社
Ｈ
Ａ
Ｓ
Ｕ
Ｎ
Ａ 

「
貧
困
を
な
く
し
た
い
。
悲
し
む
人
を
減
ら
し
た

い
。
儲
け
で
は
な
く
、
人
が
中
心
の
宝
飾
メ
ー

カ
ー
と
し
て
、
頑
張
っ
て
い
き
た
い
と
思
い
ま
す
」

こ
の
言
葉
か
ら
も
、
経
営
者
の
想
い
や
資
質
を
感

じ
ま
す
ね
。 

鎌
倉
投
信
「結
い 
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Ａ
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Ａ
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を
紹
介
し
ま
す
。 

 

【
特
徴
一 

共
生
】 

 

●
本
物
の
ジ
ュ
エ
リ
ー 
  

Ｈ
Ａ
Ｓ
Ｕ
Ｎ
Ａ
（ハ
ス
ナ
）は
、
エ
シ
カ
ル

ジ
ュ
エ
リ
ー
の
制
作
・販
売
を
す
る
会
社

で
す
。
エ
シ
カ
ル
ジ
ュ
エ
リ
ー
と
は
、
人
や

自
然
環
境
に
配
慮
を
し
た
宝
飾
品
の
こ

と
で
す
。 

 

Ｈ
Ａ
Ｓ
Ｕ
Ｎ
Ａ
で
は
、
紛
争
や
搾
取
の
結

果
得
ら
れ
た
原
石
を
使
わ
な
い
こ
と
や
、

金
・プ
ラ
チ
ナ
を
リ
サ
イ
ク
ル
し
て
使
っ
た

り
、
フ
ェ
ア
ト
レ
ー
ド
で
仕
入
れ
た
素
材

を
使
用
し
て
商
品
を
制
作
し
て
い
ま
す
。

通
常
取
引
さ
れ
て
い
る
ジ
ュ
エ
リ
ー
は
、

ど
こ
の
採
掘
現
場
で
採
掘
さ
れ
て
い
る
の

か
ト
レ
ー
ス
す
る
こ
と
は
ほ
ぼ
不
可
能
で

す
。 

 

Ｈ
Ａ
Ｓ
Ｕ
Ｎ
Ａ
で
は
し
っ
か
り
ト
レ
ー
ス

で
き
る
よ
う
に
採
掘
現
場
に
直
接
出
向

く
場
合
も
あ
り
ま
す
。 

 

【
特
徴
二 

人
】 

 

●
社
長
の
資
質 

  

Ｈ
Ａ
Ｓ
Ｕ
Ｎ
Ａ
の
白
木
社
長
は
、
日
経

ウ
ー
マ
ン
・
オ
ブ
・
ザ
・
イ
ヤ
ー
２
０
１
１
や

２
０
１
１
年
世
界
経
済
フ
ォ
ー
ラ
ム
（
ダ
ボ

ス
会
議
）
が
選
ぶ
日
本
の
若
手
リ
ー
ダ
ー

３
０
人
に
選
出
さ
れ
る
な
ど
大
変
注
目

さ
れ
て
い
る
女
性
経
営
者
で
す
。 

 
彼
女
の
気
づ
き
は
、
大
学
生
の
時
。
イ

ギ
リ
ス
の
大
学
に
留
学
中
、
飢
餓
や
貧
困
、

森
林
破
壊
な
ど
の
問
題
が
こ
の
世
界
に

は
あ
る
と
い
う
こ
と
を
初
め
て
実
感
し
、

衝
撃
を
受
け
、
イ
ン
ド
の
南
部
、
タ
ミ
ル
・

ナ
ー
ド
ゥ
州
に
行
き
、
2
ヶ
月
間
、
被
差

別
部
落
の
人
々
と
一
緒
に
生
活
し
、
貧

困
の
現
実
を
見
に
行
き
ま
す
。 

2
1

0
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Yuidayori                                                                                            KAMAKURA TOUSHIN 

●
女
性
が
働
き
や
す
い
環
境 

 

社
長
の
白
木
さ
ん
や
社
員
さ
ん
も
そ
う
で
す
が
、

ジ
ュ
エ
リ
ー
の
仕
事
を
す
る
方
は
必
然
的
に
女
性

が
多
く
な
り
ま
す
。
技
術
を
持
っ
た
女
性
が
仕
事

を
辞
め
ざ
る
を
得
な
い
よ
う
な
状
況
は
、
Ｈ
Ａ
Ｓ

Ｕ
Ｎ
Ａ
に
と
っ
て
も
好
ま
し
く
あ
り
ま
せ
ん
。
今
後

も
女
性
が
働
き
や
す
く
、
活
躍
す
る
場
を
提
供

し
て
く
れ
る
会
社
に
な
っ
て
い
く
で
し
ょ
う
。 

鎌
倉
投
信
の
視
点 

  

鎌
倉
投
信
が
着
目
し
た
の
は
、
テ
ー
マ
「
共
生
」
。 

採
掘
現
場
の
方
々
の
犠
牲
の
も
と
に
成
り
立
っ
て

い
る
よ
う
な
ジ
ュ
エ
リ
ー
は
本
当
の
輝
き
を
持
つ

と
は
い
え
な
い
と
い
う
メ
ッ
セ
ー
ジ
の
あ
る
エ
シ

カ
ル
ジ
ュ
エ
リ
ー
を
提
供
す
る
Ｈ
Ａ
Ｓ
Ｕ
Ｎ
Ａ
。
危

険
を
顧
み
ず
、
生
産
者
と
直
接
コ
ン
タ
ク
ト
し
道

を
切
り
拓
く
力
強
い
経
営
者
。
そ
し
て
、
フ
ェ
ア
ト

レ
ー
ド
に
よ
っ
て
会
社
に
か
か
わ
る
全
て
の
人
々

の
幸
せ
を
願
う
経
営
は
、
鎌
倉
投
信
と
し
て
も
ぜ

ひ
応
援
し
て
行
き
た
い
と
考
え
て
い
ま
す
。 

本
店
が
青
山
に
、
名
古
屋
栄
や
新
宿
伊
勢
丹
に

も
店
舗
が
あ
り
ま
す
の
で
、
ぜ
ひ
足
を
運
ん
で
み

て
く
だ
さ
い
。 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

. 
 



                                                                                                 KAMAKURA TOUSHIN 

古
民
家
物
語 

 
 

～
雪
ノ
下
の
古
民
家
で
徒
然
な
る
ま
ま
に
～ 

 

彼
岸
花
が
咲
き
始
め
、
あ
ゝ
も
う
す

ぐ
お
彼
岸
だ
な
と
気
づ
き
ま
し
た
。 

 

大
気
は
夏
か
ら
秋
へ
と
入
れ
替
わ
り
、

庭
か
ら
聞
こ
え
て
く
る
虫
の
音
も
、
元

気
な
蝉
の
鳴
き
声
か
ら
コ
オ
ロ
ギ
や
マ

ツ
ム
シ
へ
と
入
れ
替
わ
り
ま
し
た
。
虫

の
音
が
変
わ
っ
た
か
ら
か
、
気
分
も
少

し
落
ち
着
い
た
も
の
へ
と
変
わ
っ
て
き

ま
し
た
。
そ
ん
な
影
響
が
あ
る
の
か
ど

う
か
、
秋
の
夜
長
は
物
想
い
に
ふ
け
る

こ
と
が
よ
く
あ
り
ま
す
。 

 
 「

少
年
老
い
易
く
学
成
り
難
し
、
一
寸

の
光
陰
軽
ん
ず
べ
か
ら
ず
。 

未
だ
覚
め
ず
池
塘
春
草
の
夢
、
階
前
の

梧
葉
す
で
に
秋
声
。
」 

  

前
半
部
分
は
学
生
時
代
に
一
度
は
耳

に
し
た
言
葉
だ
と
思
い
ま
す
。
私
も
当

時
は
、
人
生
長
い
し
そ
ん
な
も
の
な
の

か
な
と
感
じ
た
程
度
で
し
た
が
、
不
惑

を
と
う
に
過
ぎ
た
年
齢
と
な
る
と
実
感

せ
ざ
る
を
得
ま
せ
ん
。
も
ち
ろ
ん
、
学

ぶ
と
い
っ
て
も
教
科
書
を
開
い
て
と
い

う
訳
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
ま
た
、
学
術

的
な
こ
と
や
専
門
的
な
仕
事
だ
け
で
な

く
、
料
理
な
ど
日
常
的
な
生
活
も
、
た

だ
漠
然
と
し
て
し
ま
う
の
で
な
け
れ
ば
、

す
べ
て
に
当
て
は
ま
る
こ
と
だ
と
思
い

ま
す
。
自
分
な
り
に
整
理
す
る
と
、
一

つ
は
知
識
も
う
一
つ
は
そ
れ
を
活
か
す

思
考
す
る
力
、
こ
の
二
つ
は
燃
料
と
エ

ン
ジ
ン
の
よ
う
な
関
係
で
あ
り
、
両
者

を
共
に
進
化
さ
せ
て
い
く
こ
と
が
必
要

な
ん
だ
と
思
い
ま
す
。 

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
が
普
及
し
知
識
や
情

報
を
得
る
こ
と
は
、
昔
に
比
べ
れ
ば
格

段
に
容
易
に
な
っ
て
き
ま
し
た
。
多
少

の
燃
費
の
悪
さ
も
カ
バ
ー
出
来
て
し
ま

う
の
か
も
知
れ
ま
せ
ん
が
、
隣
の
人
も

同
時
に
恩
恵
を
受
け
て
い
る
は
ず
で
す
。

ア
ッ
プ
ル
の
創
始
者
で
あ
る
ス
テ
ィ
ー

ブ
・
ジ
ョ
ブ
ズ
は
、
こ
れ
か
ら
の
時
代

に
成
功
す
る
に
は
高
い
教
養
が
必
要
と

な
る
と
い
っ
た
そ
う
で
す
。
単
な
る
知

識
や
情
報
を
教
養
に
ま
で
高
め
る
に
も
、

よ
い
エ
ン
ジ
ン
が
必
要
で
し
ょ
う
。 

「
ゴ
ー
ル
が
来
た
と
き
は
、
次
の
ス

タ
ー
ト
ラ
イ
ン
に
立
つ
時
」
、
学
ぶ
こ

と
に
終
わ
り
は
な
く
、
一
生
続
い
て
い

く
の
か
な
。 

「結い 2101」投資先 いい会社のいいモノ 

 明治後期、英文で日本を紹介した三冊の名著があ
ります。日本の文化や日本人の思想を世界に広く知
らしめたこれらの著書は、海外からとても高く評価され
たといいます。 
■内村鑑三 著 
  “Japan and The Japanese（代表的日本人）” 
■新渡戸稲造 著 “Bushido（武士道）“ 
■岡倉天心 著 ”The Book of Tea（茶の本）” 

 日本の在り方が根本から問い直される今、私に日本
人が忘れてはならない「心」、を教えてくれた大切な本
です。（鎌田） 

鎌倉投信のスタッフが影響を受けた本を紹介します 
 

～「日本の文化・思想を世界に伝えた名著」～ 

～ フ ェ リ シ モ の 5 0 0 色 鉛 筆 ～ 

 「ともにしあわせになるしあわせ」を目指すいい会社、
フェリシモの500色鉛筆を紹介します。 

 フェリシモはファッションから生活雑貨、手づくりキット
など幅広い商品を自社開発し、通信販売を行っていま
す。その取扱点数は年間数万種類にも及びます。 これ
らの商品を通して、フェリシモ、お客様、お取引先、地域
社会、環境が「ともにしあわせになるしあわせ」を共創す
ることを目指している会社です。 

 今年の受益者総会では矢崎社長に講演いただき、ま
た企業展示コーナーでは500色の色鉛筆を展示いただ

きました。これは矢崎社長が子供の頃に使ったカラフル
な色鉛筆のワクワク感をお客様に届けたいとの想いか
ら作られた商品です。色鉛筆を製造している会社は多く
存在しますが、500色もの色鉛筆を作っている会社は世

界でフェリシモだけ。そのため日本だけでなく世界各地
から注文があり現在では54カ国に販売しています。
（http://www.felissimo.co.jp/500/） 

500色の色鉛筆は、
毎月25本づつ届
き、20カ月で500
色全てが揃います。 
毎月届くワクワク
感を楽しみながら
コレクションできま
す。 

彼岸花（曼珠沙華）が咲き始めました 

http://www.felissimo.co.jp/500/


Yuidayori                                                                                            KAMAKURA TOUSHIN 

～鎌倉の自然を楽しめるハイキングコース～ 

天園ハイキング
コース てんえんはいきんぐこーす   

 

こ
の
と
こ
ろ
の
「
山
ガ
ー
ル
」
ブ
ー
ム
も
手
伝
い
、
週
末

に
は
多
く
の
方
々
が
ハ
イ
キ
ン
グ
を
楽
し
み
に
鎌
倉
に
集

ま
り
ま
す
。
数
あ
る
鎌
倉
の
ハ
イ
キ
ン
グ
コ
ー
ス
の
中
で

長
い
距
離
を
楽
し
め
る
の
が
天
園
ハ
イ
キ
ン
グ
コ
ー
ス
で

す
。
北
鎌
倉
の
建
長
寺
を
抜
け
て
、
山
を
登
る
と
、
相
模 

展望台からみた相模湾と鎌倉の街並み 

湾
や
鎌
倉
の
街
並
み
、
富
士
山

が
一
望
で
き
ま
す
。
途
中
、
起

伏
に
富
み
、
鎌
倉
の
自
然
を
楽

し
み
な
が
ら
歩
き
続
け
る
と
、

こ
の
頃
で
は
珍
し
い
、
峠
の
茶

屋
で
ひ
と
休
み
。 

 

さ
ら
に
そ
の
先
に
は
紅
葉
で

有
名
な
「
獅
子
舞
の
谷
」
が
あ

り
、
特
に
こ
れ
か
ら
の
季
節
に

は
お
勧
め
の
ハ
イ
キ
ン
グ
コ
ー

ス
で
す
。 

～受益者の方からの質問にお答えします～ 

NISA口座を開設後、途中で証券会社

や銀行等の他の販売会社へ変更でき
ますか？ 

最初の4年間（2014年1月1日から2017年12 月31 

日まで）は、他の販売会社の口座へ変更したり、
新規開設した りする こ とはできません 。 

Break Time 
～鎌倉のおいしいものをご紹介～ 

Brasserie 雪乃下（ブラッセリーユキノシタ） 

 
 鎌倉駅から「小町通り」を歩くこと6～7分。こちらでは鎌倉野菜をふんだんに
使ったフレンチを愉しめます。1階がパティスリーになっていて食後にスィーツを堪

能することもできます。ほんの少しだけ奥まったお店なのでいつも人でいっぱい
の小町通りの喧騒も嘘のように静かです。実はこちら、先日ファンド大賞を受賞し
た時、鎌倉投信の役職員みんなでお祝いをしたお店です。シェフ自慢のコース料
理をいただきながら、鎌倉ビール3種類（星、月、花）すべてを味わいま 

した。ランチもお勧めです。これから鎌倉はとても良い季節を迎えます。 

結い 
めーる 

受
益
者
の
皆
様
に
は
、
日
頃
か
ら
貴
重

な
お
便
り
を
い
た
だ
き
、
あ
り
が
と
う

ご
ざ
い
ま
す
。 

こ
こ
で
は
、
そ
の
一
部
を
紹
介
し
ま
す
。 

※

頂
戴
し
た
お
便
り
は
鎌
倉
投
信
の
貴
重
な

財
産
と
し
て
、
「お
客
様
の
声
ブ
ロ
グ
」 

h
ttp

://w
w

w
.kam

aku
raim

.jp
/b

lo
g.h

tm
l?d

iv
=vo

ice 

に
も
掲
載
し
て
い
ま
す
。 

 

◆
今
回
の
投
資
の
き
っ
か
け
は
書
店
で
「
日

本
で
い
ち
ば
ん
投
資
し
た
い
会
社
」
を
見
か

け
て
の
事
で
し
た
。  

 

会
社
の
規
模
を
問
わ
ず
に
独
自
の
「
投

資
し
た
い
基
準
」
に
沿
っ
て
の
対
象
会
社
選

定
は
ユ
ニ
ー
ク
で
あ
り
共
感
し
ま
し
た
。  

 

自
分
で
も
知
っ
て
い
る
会
社
の
経
営
や

技
術
力
が
他
社
に
な
い
誇
る
べ
き
も
の
を

持
っ
て
お
り
短
期
的
、
投
機
的
で
は
な
く

長
期
的
に
評
価
さ
れ
益
々
そ
の
会
社
の
競

争
力
が
増
え
る
様
に
な
れ
ば
良
い
と
思
い

ま
す
。
「結
い 

 
 

 

」で
投
資
さ
れ
て
い
る

会
社
は
、
自
分
の
現
実
と
は
異
な
る
価
値

観
で
事
業
を
行
っ
て
い
る
会
社
と
思
い
ま

す
。 

現
実
の
自
分
を
こ
う
あ
る
べ
き
だ
と

示
し
て
く
れ
る
指
標
の
様
な
も
の
に
も
見

え
ま
す
。 

自
分
の
会
社
も
「
日
本
で
い
ち

ば
ん
投
資
し
た
い
会
社
」
に
近
付
く
に
は

ど
う
す
べ
き
か
？
考
え
て
み
た
い
と
思
い

ま
す
。
（50
代
男
性
） 

 

◆
失
礼
な
が
ら
大
変
素
晴
ら
し
い
投
信

会
社
だ
と
、
感
心
さ
せ
ら
れ
て
お
り
ま
す
。  

鎌
倉
投
信
さ
ん
の
存
在
を
知
る
こ
と
が
出

来
て
幸
せ
な
気
持
ち
に
な
り
ま
し
た
。  

微
力
な
が
ら
も
日
本
人
と
し
て
日
本
の
素

晴
ら
し
い
会
社
を
応
援
出
来
た
ら
と
思
い

ま
す
。  

 

夏
休
み
を
利
用
し
て
、
い
い
会
社
訪
問
に

参
加
さ
せ
て
頂
き
ま
す
の
で
、
よ
ろ
し
く

お
願
い
い
た
し
ま
す
。 

（40
代
男
性
） 

2101
 

今回も、2014年から始まる少額投資非課税制度（NISA）に
ついて、お客様から多くいただいた質問をご紹介します。 

NISA口座を開設した後、NISA口座で購

入する場合には、何か手続きをする必
要がありますか？ 

手続は必要ありません。当社でNISA口座を開設
されたお客様は、投資金額年間100万円までは
優先的にN I S A口座での購入となります。 

逆に、この分は特定口座で購入、この分はNISA口座
で購入したいといったことはできません。年間100万
円までは全て N I S A口座での購入となります。 

NISA口座で購入したものは確定申告す
る必要はありますか？ 

NISA口座で生じた分配金や譲渡益等は非課税と
なりますので、確定申告の必要はありません。   

見た目も美味しいフレンチです 

住所：鎌倉市小町2-7-27 Maison de 雪乃下 
TEL：0467-61-2271 

散歩の途中で、美味しいランチを是非！！ 

http://www.kamakuraim.jp/blog.html?div=voice
http://www.kamakuraim.jp/blog.html?div=voice


＜資産運用に関する注意事項＞ 

本紙は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報提供資料です。投資家向けの投資信託販売用資料ではありません。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点を
ご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任においてなさいますようお願い申し上げます。 

・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。 

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありません。      

・記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は、鎌倉投信が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成されていま
すが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。 

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 

・「結い 2101」のご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の重要事項説明
書をあらかじめ、または同時にお渡し致しますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。 

＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞ 

当社は、加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-5005）を利
用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号          加入協会：一般社団法人 投資信託協会 

 「結い 2101」 運 用 報 告 

鎌倉投信株式会社 鎌倉倶楽部  〒248-0005 神奈川県鎌倉市雪ノ下四丁目５－９ TEL 050-3536-3300 （代表） FAX  050-3536-3301 
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【資産形成】 

9月の日本株式市場は、シリア情勢の沈静化や東京でのオリン

ピック開催決定などを受け、堅調に推移しました。その結果、
TOPIXなどの株価指数は大きく上昇しました。 

「結い 2101」で保有しているいい会社の株価も堅調に推移し、 「結
い 2101」の基準価額は8月末と比較して430円上昇し、13,793円
となりました。 

投資行動では、先月に引き続き「カゴメ」さんなどを重点的に投資
を行いましたが、入金額が多かったことなどから、株式組み入れ比
率は8月末より若干低下し、約52%となりました。 

また、債券に関しては、本物のジュエリーでフェアトレードを行う
「HASUNA」さんに投資（利率年2.6%、残存期間10年、格付けな
し）しましたが、入金額が多かったことなどから、組み入れ比率は8

月末からほぼ変わらず約4%となりました。また今月は債券で一社
組入れをふやしました。その結果、組み入れ会社数は、44社となっ
ています。 

 

【社会形成】 

10月1日にデジタルハーツさんの社名が、持株会社制への移行に

より、ハーツ ユナイテッド グループ（略称 HUG）に変更になりま
した。この社名変更は、デジタルハーツさんがメイン事業として行っ
ていたデバック事業から、新たな事業分野へ拡大するための準備
ともいえます。これからのニート・フリーターの雇用拡大が楽しみで
すね！ 
【運用概況（2013年9月30日現在】 
  

 基準価額※    13,793円 

 純資産総額※:  5, 850, 186, 757円 

 顧客数:6, 323人 
      （うち「定期定額購入」を選択されている顧客数4, 150人） 

 「結い2101」組み入れ会社数:44社 

 株式組み入れ比率:52.4% 

 債券組み入れ比率:4.4% 
 

（※用語解説） 
基 準  価 額：投資信託の計算日の純資産総額を総口数で除したもので、1
万口当たりの時価（評価額）で表示します。基準価額は、組み入れ有価証
券等の価格の上下動によって変動します。 
純資産総額：投資信託の信託財産を時価で評価した資産総額から負債総
額を控除した金額のことです。この純資産総額は主に、①皆様の設定解約
と②組み入れ会社の株価の上下動によって変動します。  

今回は、9月に行った運用報告会で多かった質問にお答えします。 

 

【「結い 2101」の投資先をこれからも増やすのですか？】 

「結い 2101」では、現在44社に投資をしていますが、今後も引き続き1ヶ月
から2ヶ月に1社程度増やす予定です。社会的課題に真剣に向き合ってくれ
る会社さんが増えてほしいと考えていますし、まだ投資することが出来てい
ない会社さんも約100社ほど、調査を行っていたり、投資のタイミングを待っ
ている状態です。一つの目安として、運用残高100億円を前提に、投資先を
まず100社まで増やそうと考えていますが、いい会社が増えれば増えるほ
どいい社会になるので、どんどん増やしたいと考えています。 

 

【そんなに会社数を増やして管理は大丈夫ですか？】 

「結い2101」では、その会社の理念や方向性が変わらない限り投資を継続
するようにしていますので、上場している会社さんへの訪問は平均すれば
年に２回程度です。特に、オーナー経営者の会社さんが多いことから経営
者の交代時やお客様がいい会社として疑問を持たれた時などに訪問して
確認することが多いですね。逆に上場していない会社さんへの訪問頻度は、
上場会社に比べると多いと思います。とはいえ、会社数が増えれば訪問回
数全体が増えることも事実ですから、鎌倉投信では運用アシスタントを養

成中です。来年には２人体制にしていく方針ですから、また楽しみにしてい
てください。 

 

【いい会社はどうやって見つけるのですか？】 

運用を開始した当初は、自分から積極的に探しに行くことが多かったように
思いますが、最近では鎌倉投信をテレビなどのメディア等で知って「いい会
社だからぜひ会ってほしい」というIRご担当者の方に訪問いただきます。し
かし、９割程度の会社さんはマッチしません。やはり、社会的課題に関する
活動で出会う会社さんや、いい会社の取引先、社長さんの紹介、口コミな
どいろいろな情報を基に自分の足で探して、見つけ出す方が早いようです。
急がば回れということですね。 

 

 

 

鎌倉投信が定義する「投資の果実」は、「資産形成×社会形成×豊かなこころの形成」です。こころの形成については個人によっ
て異なるため、この運用報告では、投資の果実としての「資産形成」と「社会形成」について報告していきます。 

■ 運用コラム ： 第４２回 ■  【ご質問にお答えします：運用報告会で多かった質問】 

新井 和宏 （取締役 資産運用部長） 
企業年金・公的年金を中心とした、株式、為替、資産配分
等、運用業務のエキスパート。日系信託銀行、外資系運用
会社を経て、鎌倉投信（株）を創業。「結い 2101」の運用
責任者として、日本株式の調査研究・運用手法の開発を
実施。（個人が保有する株式・投資信託等投資商品のうち、 

「結い 2101」が占める割合は100%、但し鎌倉投信（株）の
株式を除く） 



68.4% 

26.7% 

4.9% 

「結い 2101」 運用状況（月次） 
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運用方針 

ポートフォリオの状況 

「結い 2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の長期的な
成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の株式に投資す
ることにより運用を行うことを基本とします。 

 
① これからの日本に必要とされる企業 

② 顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、持続的で豊かな社会を 
  醸成できる企業 

③「 人 」 ：人財を活かせる企業 

④「共生」：循環型社会を創る企業 
⑤「 匠 」 ：日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業  

投資先企業上位10社 

新規で投資した会社 

【基準日：2013年9月末日】 

資産構成比 
テーマ別構成比 

市場別構成比 

業種別構成比 

投資信託販売用資料 

（2013年9月）  

・東証と大証の統合を受けて、表示方法を変更しました。 

・時価総額5,000億円以上の銘柄を大型株、時価総額1,000億円以上の銘 

  柄を中型株、時価総額が1,000億円未満の銘柄を小型株としています。 

大型株  

中型株  

小型株  

株式 

52.4% 

債券 

4.4% 

キャッシュ等 

43.2% 

人 

39.5% 

共生 

31.7% 

匠 

28.8% 

有価証券

残高比
純資産
総額比

3794 エヌ・デーソフトウェア　　　　　　　　　3.0% 1.7% 東京二部 情報・通信業 共生

6278 ユニオンツール　　　　　　　　　　　　　2.9% 1.6% 東京一部 機械 匠

2540 養命酒製造　　　　　　　　　　　　　　　2.9% 1.6% 東京一部 食料品 共生

2198 アイ・ケイ・ケイ　　　　　　　　　　　　 2.8% 1.6% 東京一部 サービス業 人

6279 瑞光　　　　　　　　　　　　　　　　　　 2.8% 1.6% 東京二部 機械 匠

7931 未来工業　　　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.6% 名古屋二部 化学 人

4540 ツムラ　　　　　　　　　　　　　　　　　 2.8% 1.6% 東京一部 医薬品 人

2659 サンエー　　　　　　　　　　　　　　　　 2.8% 1.6% 東京一部 小売業 共生

7947 エフピコ　　　　　　　　　　　　　　　　 2.8% 1.6% 東京一部 化学 人

7956 ピジョン　　　　　　　　　　　　　　　　 2.7% 1.5% 東京一部 その他製品 人

構成比

市場 テーマ会社名 業種ｺｰﾄﾞ

東京一部, 

54.1% 

東京二部, 

15.2% 

ＪＡＳＤＡＱ, 

15.3% 

マザーズ, 

4.5% 

名古屋二

部, 2.8% 
非上場, 8.1% 

機械, 15.1% 

化学, 14.3% 

サービス業, 11.0% 

小売業, 8.2% 精密機器, 7.9% 

水産・農林業, 

7.5% 

情報・通信業, 6.9% 

食料品, 6.6% 

その他製品, 5.2% 

保険業, 4.5% 

医薬品, 2.8% 電気機器, 2.7% 

陸運業, 2.7% 繊維製品, 

2.3% 
パルプ・紙, 2.2% 

有価証券

残高比
純資産
総額比

- HASUNA 1.2% 0.7% 非上場 小売業 共生

ｺｰﾄﾞ テーマ業種会社名

構成比

市場



＜資産運用に関する注意事項＞ 
本資料は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報です。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任におい
てなさいますようお願い申し上げます。 
・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。 

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・本資料に記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありませ
ん。      

・本資料に記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は、鎌倉投信が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成さ
れていますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。 

・「結い 2101」のご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の重要事項説明
書をあらかじめ、または同時にお渡しいたしますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。 

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 

 

＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞ 

鎌倉投信は、加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-

5005）を利用することにより、金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 

 

「結い 2101」 運用状況（月次） 

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号          加入協会：一般社団法人 投資信託協会 
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運用パフォーマンス 

【設定日（運用開始日）2010年3月29日】 

投資信託販売用資料 

【基準日：2013年9月末日】 

• 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであ   

 り、将来の成果を保証するものではありません。 

• 「収益分配金込基準価額」とは、収益分配金を非課税で再投資したものとして計算した分 

 配金込の基準価額に相当する値で、当社にて算出しています。 

• 「結い 2101」は、ＴＯＰＩＸなどをベンチマークとした運用は行っていませんが、国内株式市 

 場との連動性を確認するため、参考としてTOPIX指数を掲載しています。 

• 設定来の実績リターン[年率換算]とは、設定日から基準日までの収益分配金込基準価額  

   の騰落率を年率換算で表示したものです。  

•  設定来の実績リスクとは、設定日から基準日までの収益分配金込基準価額の日次騰落 

   率の１標準偏差を年率換算で表示したものです。 

 

 

結い 2101 

TOPIX 

単位：円 

・ 実績リターン・リスクは、支払済み収益分配金（税引前）を 

  再投資した場合の分配金込の数値です。上記実績リター  

    ンは、実際の個別のお客様の収益率とは異なります。 

 

7,000

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

13,000

14,000

15,000

2
0
1
0
/3

/2
9
 

2
0
1
0
/5

/2
9
 

2
0
1
0
/7

/2
9
 

2
0
1
0
/9

/2
9
 

2
0
1
0
/1

1
/2

9
 

2
0
1
1
/1

/2
9
 

2
0
1
1
/3

/2
9
 

2
0
1
1
/5

/2
9
 

2
0
1
1
/7

/2
9
 

2
0
1
1
/9

/2
9
 

2
0
1
1
/1

1
/2

9
 

2
0
1
2
/1

/2
9
 

2
0
1
2
/3

/2
9
 

2
0
1
2
/5

/2
9
 

2
0
1
2
/7

/2
9
 

2
0
1
2
/9

/2
9
 

2
0
1
2
/1

1
/2

9
 

2
0
1
3
/1

/2
9
 

2
0
1
3
/3

/2
9
 

2
0
1
3
/5

/2
9
 

2
0
1
3
/7

/2
9
 

2
0
1
3
/9

/2
9
 

設定来 [期間率] [年率換算]

実績リターン 43.0% 10.9% (A)

実績リスク ー 9.3% (B)

リターン／リスク ー 1.2 (A)/(B)
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