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宇和島から農業改革を行ういい会社 

今月の人 
ベルグアース株式会社  

 山口一彦 社長 
農業改革を経営理念に掲げる
経営者 

い
い
会
社
を
ふ
や
し
ま
し
ょ
う
！ 

創業2001年、接ぎ木したトマト、キュウ

リなど、野菜苗の生産販売で最大手。
売上（単独）は約38億円（2013年10月）、
社員数は179名（2013年10月現在）、
JASDAQ上場、本社は愛媛県の宇和島。 

投
資
先
の
い
い
会
社
紹
介  

第
33
回 

ベ
ル
グ
ア
ー
ス
株
式
会
社 

【
特
徴
二 

匠
】 

 

●
支
え
る
技
術
力 

 

ベ
ル
グ
ア
ー
ス
の
現
在
の
戦
略
商
品
は
、 

ヌ
ー
ド

メ
イ
ク
苗
。
こ
れ
は
苗
を
根
と
土
か
ら
切
り
と
っ

て
輸
送
を
行
い
、
現
地
の
土
で
苗
を
育
て
る
技
術
。

輸
送
コ
ス
ト
の
ほ
と
ん
ど
は
根
と
土
の
部
分
で
す

か
ら
、
そ
れ
が
出
来
れ
ば
大
量
に
運
べ
、
日
本
全

国
で
の
販
売
が
可
能
と
な
り
ま
す
。 

    鎌
倉
投
信
の
視
点 

  

鎌
倉
投
信
が
着
目
し
た
の
は
、
テ
ー
マ
「
共
生
」
。 

ベ
ル
グ
ア
ー
ス
は
愛
媛
県
の
宇
和
島
と
い
う
場
所

か
ら
農
業
改
革
を
行
お
う
と
し
て
い
ま
す
。
土
地

に
合
っ
た
農
業
を
行
な
っ
て
い
る
た
め
、
そ
の
土

地
な
ら
で
は
の
技
術
が
、 

ヌ
ー
ド
メ
イ
ク
苗
だ
と

考
え
て
い
ま
す
。
広
い
畑
が
あ
れ
ば
、
考
え
な
い

か
も
知
れ
ま
せ
ん
。 

 

農
業
が
本
当
に
元
気
を
取
り
戻
す
た
め
に
は
、

若
い
力
が
必
要
で
す
。
先
日
、
投
資
先
の
い
い
会

社
の
経
営
者
た
ち
と
一
緒
に
訪
問
し
た
時
に
は
、

若
い
社
員
さ
ん
た
ち
が
活
き
活
き
働
い
て
い
る
と

こ
ろ
を
目
の
当
た
り
に
し
、
心
強
く
思
い
ま
し
た
。 

農
業
改
革
を
行
う
ベ
ル
グ
ア
ー
ス
を
一
緒
に
応

援
し
て
い
き
ま
し
ょ
う
！ 

 

鎌
倉
投
信
「結
い 

 
 

 

」 
 

 
 

投
資
先
の
い
い
会
社
、 

 
 

 
 

「
ベ
ル
グ
ア
ー
ス
株
式
会
社
」 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

を
紹
介
し
ま
す
。 

 

【
特
徴
一 

共
生
】 

 

●
農
業
改
革 
  

ベ
ル
グ
ア
ー
ス
は
、
ホ
ー
ム
セ
ン
タ
ー
な

ど
で
売
っ
て
い
る
接
ぎ
木
し
た
野
菜
苗
の

生
産
と
販
売
を
行
っ
て
い
る
会
社
で
す
。 

 

ベ
ル
グ
ア
ー
ス
の
経
営
理
念
は
、
「
日
本

農
業
に
革
命
を
、
夢
が
語
れ
る
農
業
へ
」
。

農
家
の
子
倅
で
あ
っ
た
山
口
社
長
は
、
農

業
で
も
ち
ゃ
ん
と
利
益
を
出
し
、
若
い
人

た
ち
が
集
ま
れ
る
会
社
を
創
ろ
う
と
目

指
し
ま
す
。
今
で
は
、
上
場
も
果
た
し
、

愛
媛
大
学
の
農
学
部
か
ら
多
く
の
人
財

が
入
社
す
る
よ
う
に
な
り
ま
し
た
。 

 

山
口
社
長
の
持
論
は
農
業
を
工
業
化

す
る
こ
と
。
つ
ま
り
、
タ
ネ
を
作
る
、
苗

を
作
る
な
ど
、
分
業
を
行
い
、
そ
の
効
率

を
上
げ
よ
う
と
す
る
も
の
で
す
。
皮
肉

な
こ
と
に
、
農
業
人
口
が
高
齢
化
す
れ
ば

す
る
ほ
ど
、
細
か
い
手
作
業
の
い
る
接
ぎ

木
苗
は
、
農
家
で
作
る
の
が
大
変
に
な
り
、

ベ
ル
グ
ア
ー
ス
の
売
り
上
げ
が
伸
び
て
い

き
ま
す
。
そ
れ
で
も
山
口
社
長
は
、
若
い

人
た
ち
が
集
え
る
場
所
を
創
り
続
け
ま

す
。 

 

●
地
域
特
性
を
活
か
す 

  

ベ
ル
グ
ア
ー
ス
は
愛
媛
県
の
宇
和
島
市

と
い
う
小
さ
な
町
に
あ
り
ま
す
。
特
に
ベ

ル
グ
ア
ー
ス
が
あ
る
場
所
は
、
海
と
山
が

す
ぐ
近
く
に
迫
っ
て
お
り
、
大
き
な
農
作

地
が
取
れ
る
場
所
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
そ

こ
で
、
単
位
面
積
当
た
り
の
売
り
上
げ
が

高
い
農
業
で
あ
る
、
苗
の
生
産
を
行
う
こ

と
に
な
り
ま
し
た
。 

 

2
1

0
1

 

Yuidayori                                                                                            KAMAKURA TOUSHIN 

先日、投資先の会社さんと一緒に工場見学を行いました 



                                                                                                 KAMAKURA TOUSHIN 

古
民
家
物
語 

 
 

～
雪
ノ
下
の
古
民
家
で
徒
然
な
る
ま
ま
に
～ 

 

二
週
続
き
の
大
雪
に
見
舞
わ
れ
、
鎌

倉
投
信
も
ズ
ッ
ポ
リ
と
雪
に
埋
れ
て
し

ま
い
ま
し
た
。
社
屋
の
被
害
は
あ
り
ま

せ
ん
で
し
た
が
、
庭
の
樹
木
の
幹
や
枝

が
折
れ
て
し
ま
っ
た
様
子
を
見
て
い
る

と
、
少
し
物
悲
し
い
気
分
に
な
っ
て
し

ま
い
ま
し
た
。
雪
が
融
け
始
め
、
僅
か

な
雪
の
隙
間
か
ら
フ
キ
ノ
ト
ウ
が
頭
を

出
し
て
い
る
の
を
見
つ
け
て
、
よ
う
や

く
ホ
ッ
と
す
る
気
持
ち
に
な
れ
ま
し
た
。 

 

鎌
倉
投
信
で
は
、
現
在
社
屋
の
改
装

工
事
を
行
っ
て
い
ま
す
。
大
掛
か
り
な

改
装
工
事
は
創
業
時
以
来
五
年
ぶ
り
に

な
り
ま
す
。
「
あ
の
時
の
工
事
も
こ
の

時
期
だ
っ
た
な
ぁ
」
と
感
慨
に
ふ
け
る

と
同
時
に
、
「
ト
イ
レ
湧
水
事
件
」
な

ど
当
時
の
こ
と
を
思
い
出
し
て
し
ま
い

ま
し
た
。 

 

私
が
こ
の
欄
を
担
当
す
る
き
っ
か
け

で
も
あ
り
大
変
な
こ
と
も
あ
り
ま
し
た

が
、
時
間
が
経
っ
て
そ
う
し
た
記
憶
も

懐
か
し
い
も
の
へ
と
変
換
さ
れ
始
め
て

い
る
と
思
う
と
、
改
め
て
過
ぎ
た
五
年

の
長
さ
を
感
じ
ま
す
。 

 
 

 

当
時
の
改
装
の
様
子
や
私
た
ち
が
鎌

倉
の
古
民
家
で
会
社
を
始
め
た
経
緯
は
、

『
古
民
家
再
生
物
語
』
と
し
て
『
結
い

だ
よ
り
』
の
創
刊
号
か
ら
三
回
に
渡
っ

て
掲
載
さ
れ
ま
し
た
。
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ

か
ら
ご
覧
に
な
れ
ま
す
の
で
、
興
味
の

あ
る
方
は
覗
い
て
み
て
く
だ
さ
い
。 

 

今
回
の
工
事
で
は
、
台
所
を
狭
く
し

物
置
と
し
て
利
用
し
て
い
た
風
呂
場
を

な
く
し
て
、
お
客
様
用
の
ト
イ
レ
を
増 

設
し
、
オ
フ
ィ
ス
ス
ペ
ー
ス
を
広
げ
、 

サ
ー
バ
ー
ル
ー
ム
も
独
立
さ
せ
ま
す
。 

 
 

外
観
や
雰
囲
気
を
保
っ
た
ま
ま
、
よ

り
実
務
に
適
し
た
様
に
改
装
し
て
い
ま

す
。 

  

そ
れ
に
し
て
も
あ
っ
と
い
う
間
の
五

年
で
し
た
。
当
時
は
創
業
メ
ン
バ
ー
の

四
人
し
か
い
ま
せ
ん
で
し
た
が
、
四
月

か
ら
の
新
入
社
員
も
含
め
る
と
三
倍
ぐ

ら
い
と
大
分
賑
や
か
に
な
っ
て
き
ま
し

た
。
お
客
様
も
運
用
開
始
時
は
二
五
五

名
で
し
た
が
、
七
〇
〇
〇
名
を
超
え
る

ま
で
増
加
し
ま
し
た
。
と
は
い
え
、
会

社
と
し
て
安
定
す
る
た
め
に
は
、
ま
だ

折
り
返
し
地
点
に
到
達
し
た
程
度
で
す
。 

 

改
装
工
事
を
通
し
て
五
年
前
を
思
い

出
し
た
こ
と
で
、
改
め
て
創
業
時
の
気

持
ち
を
忘
れ
ず
今
後
も
励
ま
な
け
れ
ば

と
心
に
刻
み
ま
し
た
。
鎌
倉
投
信
が
よ

り
皆
様
に
ご
愛
顧
い
た
だ
け
る
よ
う
努

め
て
い
き
ま
す
。 

～ 鎌 倉 の 大 柴 つ つ じ の 名 所 ～ 

安 養 院
あ ん よ う い ん   

 

安
養
院
は
尼
将
軍
と
称
さ
れ
る
北
条
政
子
が
、
夫
で
あ
る
源

頼
朝
の
冥
福
を
祈
る
た
め
に
建
て
た
祇
園
山
長
楽
寺
を
前
身

と
し
て
、
鎌
倉
時
代
末
期
に
善
導
寺
の
跡
に
移
り
安
養
院
と

な
っ
た
と
い
わ
れ
て
い
ま
す
。 

 

延
宝
八
年
（
一
六
八
〇
年
）
に
全
焼
し
た
た
め
、
頼
朝
に

仕
え
て
い
た
田
代
信
綱
が
、
か
つ
て
建
立
し
た
田
代
寺
の
観

音
堂
を
移
し
て
「
祇
園
山
安
養
院
田
代
寺
」
と
な
り
ま
し
た
。 

 

安
養
院
は
北
条
政
子
の
法
号
か

ら
取
ら
れ
た
も
の
で
す
。 

 

庭
に
は
天
然
記
念
物
の
樹
齢
約

七
百
年
の
大
き
な
槙
が
植
え
ら
れ
、

古
刹
の
雰
囲
気
を
醸
し
出
て
い
ま

す
。 

 

五
月
に
は
正
門
前
の
通
り
に
面

し
た
大
紫
躑
躅
（
ツ
ツ
ジ
）
が
と

て
も
綺
麗
で
す
。
是
非
お
立
ち
よ

り
く
だ
さ
い
。 

住 所 ：鎌倉市大町3-1-22 
鎌倉駅から徒歩約20分 

台所も改装工事を行っています 

～受益者の方からの質問にお答えします～ 

現在、NISA口座の開設を検討して
います。口座開設の手続きはいつ
までに行えばよいのでしょうか？ 

 NISA口座の開設は、いつでもお申込いただ
けます。ただし、2014年中に口座開設をご希
望される方は、9月30日までに税務署に対し
て、NISA口座開設の申請書が提出されている 

必要がありますので、お早目にお申込みください。 

2014年内にNISA口座の開設が完了す
れば、2014年に行った過去の取引も
NISA口座での取引（非課税取引）に
することができますか？ 

 
NISA口座開設前の取引を、遡って非課税に 
することはできません。NISA口座の開設後に
行われた取引が、非課税対象となります。 

NISA口座で取引した金額と、非課税枠
の残高はどこで確認ができますか？ 

オンラインサービスであるMy鎌倉倶楽部上で

確認できる他、取引報告書（郵送分のみ）でも
確認いただけます。 



Yuidayori                                                                                            KAMAKURA TOUSHIN 

 この本は、法政大学大学院の坂本光司先生の代表
作であり、鎌倉投信の創業に大きな影響を与えた一
冊です。日本には規模は小さくても、素晴らしい企業 

鎌倉投信のスタッフが影響を受けた本を紹介します 

 「結い 2101」投資先 いい会社のいいモノ 
～西粟倉・森の学校（トビムシの子会社）～ 

間伐材の木製ケース （ iPhone4SとiPhone5/5S用） 

 ５月に開催する「いい会社訪問」で行く予定の西粟倉・
森の学校では西粟倉村の間伐材を使い、若手職人が
木工品や家具の開発・作成・販売を行っています。 
その中の一つ、間伐材のiPhone4SとiPhone5/5S用の木
製ケースをご紹介します。 

 昨年の受益者総会では「鎌倉投信」ロゴ入りのケース
を作成していただきました。 

 国産材のひのきを使い、一枚の板からひとつひとつ削
り出して作られているそうです。 使えば使うほど味が出
てきそうですね。鎌倉投信の役職員数名も使用中です。 
  

結い 
めーる 

受
益
者
の
皆
様
に
は
、
日
頃
か

ら
貴
重
な
お
便
り
を
い
た
だ

き
、
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
す
。 

こ
こ
で
は
、
そ
の
一
部
を
紹
介

し
ま
す
。 

※

頂
戴
し
た
お
便
り
は
鎌
倉
投
信

の
貴
重
な
財
産
と
し
て
、
「お
客
様

の
声
ブ
ロ
グ
」 

h
ttp

://w
w

w
.kam

aku
raim

.jp
/b

l
o

g.h
tm

l?d
iv=vo

ice 

に
掲
載
し
て

い
ま
す
。 

◆
説
明
会
に
参
加
し
て
投
資
信

託
の
概
念
が
変
わ
り
ま
し
た
。
鎌

田
さ
ん
の
お
話
に
ど
ん
ど
ん
引

き
込
ま
れ
ま
し
た
。
ヤ
マ
ト
と
エ

フ
ピ
コ
の
お
話
は
涙
を
こ
ら
え
る

こ
と
が
難
し
か
っ
た
で
す
。
ど
う

ぞ
こ
れ
か
ら
も
こ
の
よ
う
な
説

明
会
を
続
け
て
、
日
本
人
が
正
し

い
投
資
を
で
き
る
よ
う
に
導
い
て

く
だ
さ
い
。
（
40
代
女
性
） 

 
 
 「100年後も育てたい素敵な森」。昨年、台風で中止と
なった「100年の森ツアー」を今年は実施します。投資先で
ある株式会社トビムシが活動している西粟倉村で、間伐
材が遊具や割箸に利用される工程や100年後も育てたい
森を見学に行ってみませんか？ぜひご家族、ご友人をお
誘いのうえご参加ください！ 
 前回のツアーの詳細はこちら（http://p.tl/4sHn） 
 

日程：2014年5月17日（土）～18日（日） 
スケジュール（予定）： 
5/17（土）   13:10 智頭急行智頭線 大原駅集合 
   （JR姫路駅、岡山駅から約1時間） 

   森の学校訪問 
   保育園や幼稚園に保育家具、遊具 
   を製造販売する工場見学等 
 

5/18（日）   100年の森、自然林散策 
        13:30 智頭急行智頭線 大原駅解散 
 

募集人数：30名 ※先着順での受付となります。 
 

参加資格：「結い2101」の受益者とその家族および 
     同伴者（同伴者は1名まで。紹介者のみの参加は不可） 
 

旅行代金：大人2万5,000円（税込） 
       子供（小学生以下）1万2,500円（税込） 
       3歳未満無料（布団、食事は保護者と一緒） 
  （1泊3食付き、移動のバス代含む。ご自宅から集合場所、 
  解散場所からご自宅までの交通費は各自ご負担下さい） 
  ※旅行代金は事前にお振込みいただきます。 
   予約受付の返信メールまたはfaxに記載の（株）トビムシ 
   振込口座に旅行代金をお振り込みください 
 

【旅行条件】 
 最少催行人数10人  添乗員なし 
 中止の場合は、5月2日までにお知らせします。 
 

【お申込】 
（株）トビムシへFAXまたはメール： 
件名に「鎌倉投信受益者限定100年の森ツアー参加希望」と
明記し、以下の必要事項をご記入の上、お申し込みください。 
①参加者のお名前、 
②それぞれの属性 
 （参加資格よりお選びください） 
③代表者郵便番号 
④代表者住所 
⑤代表者電話番号 
⑥代表者メールアドレス 
 

F A X ：042-843-0160 

メール ： tour@tobimushi.co.jp 
募集締切：2014年5月1日（木） 
 

【旅行企画・実施】 
株式会社トビムシ  

〒185-0034東京都国分寺市光町2-1-25  

東京都知事登録旅行業 第2－6290  

国内旅行業務取扱管理者  占部やよい 
TEL ：  042-843-0109 

問合せ受付時間：9：00～18：00（土日祝休み） 

いい会社訪問  100年の森ツアー 

100年の森 散策風景 

が、数多くあることをこの本で教
えていただきました。 

 外資系運用会社に勤務してい
た頃は、こういった企業を応援
することができませんでした。  

 社会に本当に必要とされる会
社を応援する金融を実現したい。
その想いが、鎌倉投信の創業
につながりました。とても思い出
深い一冊です。（新井） シリーズ4まで発売されています 

～日本でいちばん大切にしたい会社（あさ出版）～ 

インターネットサイト 

（ニシアワー）で購入
することができます。 
http://p.tl/4sGS 

 

http://www.kamakuraim.jp/blog.html?div=voice
http://www.kamakuraim.jp/blog.html?div=voice
http://p.tl/4sHn
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＜資産運用に関する注意事項＞ 

本紙は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報提供資料です。投資家向けの投資信託販売用資料ではありません。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点を
ご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任においてなさいますようお願い申し上げます。 

・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。 

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありません。      

・記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は、鎌倉投信が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成されていま
すが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。 

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 

・「結い 2101」のご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の重要事項説明
書をあらかじめ、または同時にお渡し致しますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。 

＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞ 

当社は、加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-5005）を利
用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号          加入協会：一般社団法人 投資信託協会 

 「結い 2101」 運 用 報 告 

鎌倉投信株式会社 鎌倉倶楽部  〒248-0005 神奈川県鎌倉市雪ノ下四丁目５－９ TEL 050-3536-3300 （代表） FAX  050-3536-3301 
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【資産形成】 

2月の日本株式市場は、新興国通貨安、円高を嫌気し、TOPIXな
どの株価指数は下落しました。「結い 2101」で保有しているいい会
社の株価は指数と比較すれば堅調だったものの、「結い 2101」の
基準価額は1月末と比較して118円下落し、13,920円となりました。 

投資行動では、株価が下がった「エフピコ」さんなどを重点的に投
資を行ないましたが、入金額も多かったため、株式組み入れ比率
は1月末とほぼ変わらず、約55%となりました。 

また、債券に関しては、現状を維持したため、組み入れ比率は1月
末からほぼ変わらず、約3%となりました。 

2月は新規の組み入れは行わなかったため、組み入れ会社数は、
44社と変更ありませんでした（現在、投資比率が開示基準に達し
ていない会社が1社あります）。 

【社会形成】 

2月はしっかりと観たかった会社に訪問することが出来ました。いい
会社を見つけ出すためには、いろいろな会社も観る必要がありま
す。残念な会社に出会うことも結構あります（笑）。最近では、最初
の5分で判断することもできるようになりました。鎌倉投信がやろう
としていることを理解できない会社や社会貢献と利益は別物である
と考えている会社などは、すぐに「こういう会社には投資したくない
な」と感じるようになりました。最近、「いい会社」とは「本業の拡大

解釈が出来る会社」なんだなと思っています。地域を大切にするの
も本業、地球を大切にするのも本業。そんな、利益を出せるような
独自のビジネスモデルを持った会社は、社会性と収益性の両立が
できると考えて調査しています。今後も新しい投資先の追加を楽し
みにしていてください！ 

 
【運用概況（2014年2月28日現在】 
  

 基準価額※    13,920円 

 純資産総額※:  7, 761, 261, 578円 

 顧客数:7, 107人 
      （うち「定期定額購入」を選択されている顧客数4, 596人） 

 「結い2101」組み入れ会社数:44社 

 株式組み入れ比率:55.4% 

 債券組み入れ比率:3.3% 
 

（※用語解説） 
基 準  価 額：投資信託の計算日の純資産総額を総口数で除したもので、1
万口当たりの時価（評価額）で表示します。基準価額は、組み入れ有価証
券等の価格の上下動によって変動します。 
純資産総額：投資信託の信託財産を時価で評価した資産総額から負債総
額を控除した金額のことです。この純資産総額は主に、①皆様の設定解約
と②組み入れ会社の株価の上下動によって変動します。  

今回は、最近話題となっている国際情勢の変化が「結い 2101」にどのような影響をも
たらすかを説明します。 

【国際情勢が緊迫化するとどうなるのでしょうか？】 

最近、ウクライナ情勢が緊迫化し、世界の株式市場が下落するなどの事態
が起こっています。国際情勢が緊迫化すると、株式相場が下落するのは、
投資をしていた人たちが資金を回収してリスクを回避しようとするからです
が、日本の株式市場はその影響を受けやすいといわれています。市場がリ
スク回避的になると、円が買われ、円高になるので、株安・円高の悪循環
になりやすいからです。「結い 2101」も少なからずその影響は受けますが、 
「結い 2101」全体での海外売上高比率は20%程度、現金部分も含めるとそ
の比率はさらに小さくなり、大きな影響を受けるほどではないと考えていま
す。 

 

【投資は見合わせた方がよいのでしょうか？】 

説明会でも申し上げていますが、株式市場が、いつから下がるか、いつか
ら上がるかは予想してもほとんどあたらないのが実情です。私自身も予測
する能力はありませんし、出来るとも思っていません。なぜなら、予測でき
るのであれば、普通は自分の資産を増やすことだけに専念しますよね。よく

考えてみて下さい。ウクライナがいつから緊迫化して、いつから改善するか
なんて予想出来ませんよね。それとほぼ同じです。 

鎌倉投信での運用もその基本的な考え方に従い、予測するのではなく、株
価が下がれば買って、株価が上がれば売ることに専念しています。 

特に、国際情勢などの外部要因による下落、つまり、いい会社の業績が原
因でない株価下落時は、いい会社のバーゲンセールと一緒ですので、いつ
も以上にしっかり買うようにしています。 

これからも安心をお届けしながら、いい会社を応援する運用を実践してい
きますので、応援をよろしくお願いします！ 

 

鎌倉投信が定義する「投資の果実」は、「資産形成×社会形成×豊かなこころの形成」です。こころの形成については個人によっ
て異なるため、この運用報告では、投資の果実としての「資産形成」と「社会形成」について報告していきます。 

■ 運用コラム ： 第４７回 ■  【国際情勢の変化】 

新井 和宏 （取締役 資産運用部長） 

企業年金・公的年金を中心とした、株式、為替、資産配分
等、運用業務のエキスパート。日系信託銀行、外資系運用
会社を経て、鎌倉投信（株）を創業。「結い 2101」の運用
責任者として、日本株式の調査研究・運用手法の開発を
実施。（個人が保有する株式・投資信託等投資商品のうち、 

「結い 2101」が占める割合は100%、但し鎌倉投信（株）の
株式を除く） 
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28.1% 

4.9% 

「結い 2101」 運用状況（月次） 
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運用方針 

ポートフォリオの状況 

「結い 2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の長期的な
成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の株式に投資す
ることにより運用を行うことを基本とします。 

 
① これからの日本に必要とされる企業 

② 顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、持続的で豊かな社会を 
  醸成できる企業 

③「 人 」 ：人財を活かせる企業 

④「共生」：循環型社会を創る企業 
⑤「 匠 」 ：日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業  

投資先企業上位10社 

新規で投資した会社 

【基準日：2014年2月末日】 

資産構成比 
テーマ別構成比 

市場別構成比 

業種別構成比 

投資信託販売用資料 

（2014年2月）  

・東証と大証の統合を受けて、表示方法を変更しました。 

・時価総額5,000億円以上の銘柄を大型株、時価総額1,000億円以上の銘 

  柄を中型株、時価総額が1,000億円未満の銘柄を小型株としています。 

大型株  

中型株  

小型株  

株式 

55.4% 

債券 

3.3% 

キャッシュ等 

41.4% 
人 

40.1% 

共生 

30.9% 

匠 

29.0% 

東京一部, 

58.2% 
東京二部, 

17.1% 

ＪＡＳＤＡＱ, 

11.5% 

マザーズ, 4.3% 

名古屋二部, 

2.9% 

非上場, 5.9% 

機械, 15.0% 

化学, 14.0% 

サービス業, 11.4% 

小売業, 8.6% 精密機器, 8.2% 

食料品, 7.7% 

情報・通信業, 6.8% 

水産・農林業, 6.5% 

その他製品, 5.5% 

保険業, 4.3% 

医薬品, 3.0% 
陸運業, 2.9% 

電気機器, 2.7% 繊維製品, 1.8% パルプ・紙, 1.7% 

当月は、開示可能な組み入れ比率に達した投資先はありません。 

有価証券

残高比
純資産
総額比

3676 ハーツユナイテッドグループ　　　　　　　3.2% 1.9% 東京一部 情報・通信業 匠

4540 ツムラ　　　　　　　　　　　　　　　　　 3.0% 1.8% 東京一部 医薬品 人

7716 ナカニシ　　　　　　　　　　　　　　　　 2.9% 1.7% ＪＡＳＤＡＱ 精密機器 匠

7931 未来工業　　　　　　　　　　　　　　　　2.9% 1.7% 名古屋二部 化学 人

6305 日立建機　　　　　　　　　　　　　　　　2.9% 1.7% 東京一部 機械 共生

9064 ヤマトホールディングス　　　　　　　　　2.9% 1.7% 東京一部 陸運業 人

7956 ピジョン　　　　　　　　　　　　　　　　 2.8% 1.7% 東京一部 その他製品 人

6059 ウチヤマホールディングス　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京二部 サービス業 人

2540 養命酒製造　　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.6% 東京一部 食料品 共生

7740 タムロン　　　　　　　　　　　　　　　　 2.7% 1.6% 東京一部 精密機器 匠

ｺｰﾄﾞ

構成比

市場 テーマ会社名 業種
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＜資産運用に関する注意事項＞ 
本資料は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報です。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任におい
てなさいますようお願い申し上げます。 
・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。 

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・本資料に記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありませ
ん。      

・本資料に記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は、鎌倉投信が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成さ
れていますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。 

・「結い 2101」のご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の重要事項説明
書をあらかじめ、または同時にお渡しいたしますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。 

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 

 

＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞ 

鎌倉投信は、加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-

5005）を利用することにより、金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 
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運用パフォーマンス 

【設定日（運用開始日）2010年3月29日】 

投資信託販売用資料 

【基準日：2014年2月末日】 

• 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであ   

 り、将来の成果を保証するものではありません。 

• 「収益分配金込基準価額」とは、収益分配金を非課税で再投資したものとして計算した分 

 配金込の基準価額に相当する値で、当社にて算出しています。 

• 「結い 2101」は、ＴＯＰＩＸなどをベンチマークとした運用は行っていませんが、国内株式市 

 場との連動性を確認するため、参考としてTOPIX指数を掲載しています。 

• 設定来の実績リターン[年率換算]とは、設定日から基準日までの収益分配金込基準価額  

   の騰落率を年率換算で表示したものです。  

•  設定来の実績リスクとは、設定日から基準日までの収益分配金込基準価額の日次騰落 

   率の１標準偏差を年率換算で表示したものです。 

 

 

結い 2101 

TOPIX 

単位：円 

・ 実績リターン・リスクは、支払済み収益分配金（税引前）を 

  再投資した場合の分配金込の数値です。上記実績リター  

    ンは、実際の個別のお客様の収益率とは異なります。 

 

設定来 [期間率] [年率換算]

実績リターン 44.3% 10.0% (A)

実績リスク ー 9.2% (B)

リターン／リスク ー 1.1 (A)/(B)
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月次リターン 


