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「結い 2101」がR&Iのファンド大賞2014で優秀ファンド賞を 
２部門（投資信託国内株式部門／NISA国内株式部門）で受賞しました！ 

い
い
会
社
を
ふ
や
し
ま
し
ょ
う
！ 
  

鎌
倉
投
信
の
運
用
・販
売
す
る
「結
い      

        

」
が
、
株
式
会
社
投
資
格
付
情
報

セ
ン
タ
ー
（
以
下
、 R

&
I

）
の
選
定
す
る

フ
ァ
ン
ド
大
賞
２
０
１
４
に
お
い
て
、
優
秀

フ
ァ
ン
ド
賞
を
２
部
門
（
投
資
信
託
国
内

株
式
部
門
／
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
国
内
株
式
部
門
）

で
受
賞
し
ま
し
た
。
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い

ま
し
た
！ 

 

こ
の
フ
ァ
ン
ド
大
賞
は
、
３
年
間
の

シ
ャ
ー
プ
レ
シ
オ
（
リ
ス
ク
一
単
位
あ
た

り
の
リ
タ
ー
ン
）
と
い
う
定
量
評
価
の
み

の
運
用
評
価
に
基
づ
く
も
の
で
、
昨
年
に

引
き
続
き
、
運
用
の
技
術
力
で
評
価
さ

れ
た
こ
と
が
、
鎌
倉
投
信
に
と
っ
て
大
変

意
義
の
あ
る
も
の
で
あ
る
と
考
え
ま
す
。 

 

上
の
グ
ラ
フ
は
、 R

&
I

の
デ
ー
タ
を
基

に
鎌
倉
投
信
で
リ
ス
ク
と
リ
タ
ー
ン
の
状

況
を
プ
ロ
ッ
ト
し
た
も
の
で
す
。 

「結
い       

」の
、
リ
タ
ー
ン
は
１
位
で
は

あ
り
ま
せ
ん
が
、
リ
ス
ク
が
低
い
こ
と
か

ら
、
シ
ャ
ー
プ
レ
シ
オ
が
相
対
的
に
高

か
っ
た
こ
と
が
よ
く
分
か
っ
て
い
た
だ
け

る
と
思
い
ま
す
。 

 

ま
た
、
運
用
開
始
当
初
か
ら
説
明
し
て

い
る
リ
ス
ク
水
準
（
目
標
は
年
率
10
％
以

内
）
を
守
り
な
が
ら
、
結
果
を
出
せ
た
こ

と
は
運
用
者
と
し
て
も
ほ
っ
と
胸
を
な
で

お
ろ
し
て
い
ま
す
。 

 

お
客
様
に
安
心
し
て
頂
き
な
が
ら
、
安

定
的
に
運
用
で
き
る
よ
う
、
今
後
も
努

力
し
続
け
た
い
と
思
い
ま
す
。 

 

こ
れ
も
日
頃
皆
様
が
応
援
し
て
下
さ
っ

た
賜
物
だ
と
考
え
て
い
ま
す
。 

 

「
い
い
会
社
を
応
援
す
る
」
と
い
う
姿
勢

で
解
約
せ
ず
に
、
む
し
ろ
追
加
入
金
を
し

て
頂
い
た
お
客
様
に
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
を

作
っ
て
頂
い
た
部
分
も
大
き
く
、
お
客
様

と
一
緒
に
創
っ
た
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
だ
と

考
え
て
い
ま
す
。
本
当
に
あ
り
が
と
う
ご

ざ
い
ま
し
た
！ 

 

理
念
よ
し
、
技
術
よ
し
、
お
客
様
よ
し

の
三
方
よ
し
で
こ
れ
か
ら
も
鎌
倉
投
信

は
が
ん
ば
っ
て
い
き
ま
す
の
で
、
今
後
も

ご
支
援
を
よ
ろ
し
く
お
願
い
し
ま
す
！ 

 

Yuidayori                                                                                            KAMAKURA TOUSHIN 

≪R&Iファンド大賞について≫ 

「Ｒ＆Ｉファンド大賞」は、過去のデータに基づいたものであり、将来のパフォーマンスを保証するものではありません。当大賞は、投資の参考となる情報を提供することのみを目的としており、投資家に当該ファンド
の購入、売却、保有を推奨するものではありません。また、Ｒ＆Ｉの顧客に対して提供している定性評価情報とは関係ありません。当大賞は信頼すべき情報に基づいてＲ＆Ｉが算出したものであり、その正確性及
び完全性は必ずしも保証されていません。当大賞は、信用格付業ではなく、金融商品取引業等に関する内閣府令第２９９条第１項第２８号に規定されるその他業務（信用格付業以外の業務であり、かつ、関連業
務以外の業務）です。当該業務に関しては、信用格付行為に不当な影響を及ぼさないための措置が法令上要請されています。当大賞に関する著作権その他の権利は、Ｒ＆Ｉに帰属します。Ｒ＆Ｉの許諾無く、これ
らの情報を使用（複製、改変、送信、頒布、切除を含む）することを禁じます。「投資信託／総合部門」の各カテゴリーについては、受賞運用会社の該当ファンドの平均的な運用実績を評価したもので、必ずしも受
賞運用会社の全ての個別ファンドそれぞれについて運用実績が優れていることを示すものではありません。投信の基準価額等は QUICK 調べです。 

詳細はＲ＆Ｉのウェブサイト（ http://www.r-i.co.jp/jpn/ie/itr/fund_award/ ）をご覧下さい。 
 

≪R&I ファンド大賞 2014 の概要≫ 

選考は、「投資信託」、「確定拠出年金」、「NISA」、「確定給付年金」では 2012、2013、2014 年それぞれの 3 月末時点における１年間の運用実績データを用いた定量評価がいずれも上位 75％に入っているファ
ンドに関して、2014 年 3 月末における 3 年間の定量評価によるランキングに基づいて表彰している。定量評価は、「投資信託」、「確定拠出年金」、「NISA」では“シャープ・レシオ”を採用、表彰対象は設定から 3 

年以上かつ償還予定日まで 1年以上の期間を有し、「投資信託」及び「NISA」では残高が 30 億円以上かつカテゴリー内で上位 50％以上、「確定拠出年金」では残高が 10 億円以上かつカテゴリー内で上位 

75％以上の条件を満たすファンドとしている。「確定給付年金」では定量評価に“インフォメーション・レシオ”を採用している。なお、「投資信託」、「確定拠出年金」、「NISA」では上位 1 ファンドを「最優秀ファンド賞」、
次位 2 ファンド程度を「優秀ファンド賞」として表彰している。「確定給付年金」では受賞区分を設けていない。「投資信託／総合部門」では、2014 年 3 月末において残高 30 億円以上のファンドを3本以上設定す
る運用会社を表彰対象とし、各ファンドの3年間におけるシャープ・レシオの残高加重平均値によるランキングに基づき、上位 1 社を「最優秀賞」、次位 1 社を「優秀賞」として表彰しています。 

出所：R&Iのデータを基に鎌倉投信が作成 
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Yuidayori                                                                                            KAMAKURA TOUSHIN 

 
『
智
に
働
け
ば
角
が
立
つ
。
情
に

棹
さ
せ
ば
流
さ
れ
る
。
意
地
を
通
せ

ば
窮
屈
だ
。
と
か
く
に
人
の
世
は
住

み
に
く
い
』 

 

夏
目
漱
石
の
「
草
枕
」
の
冒
頭
で

す
。
久
し
ぶ
り
に
読
ん
で
み
る
と
、

小
学
生
の
頃
に
比
べ
随
分
と
響
く
重

み
が
違
い
ま
し
た
。
明
治
か
ら
平
成

と
時
代
は
変
わ
っ
て
も
、
人
は
あ
ま

り
変
わ
っ
て
い
な
い
の
か
も
し
れ
ま

せ
ん
。 

  

頭
の
上
に
覆
い
被
さ
っ
て
い
た
薄

雲
も
晴
れ
、
降
り
そ
そ
ぐ
陽
射
し
に

心
も
晴
れ
や
か
に
な
っ
て
き
ま
す
。 

す
っ
か
り
陽
気
も
よ
く
な
り
、
昼
休

み
に
畑
仕
事
を
し
て
い
る
と
う
っ
す

ら
汗
が
浮
か
ん
で
き
ま
す
。
手
を
休

め
日
陰
で
微
睡
ん
で
い
る
と
、
吹
き

抜
け
て
ゆ
く
風
が
心
地
よ
く
感
じ
ら

れ
、
春
が
来
た
と
実
感
し
ま
す
。 

  

鎌
倉
投
信
に
は
、
四
月
か
ら
二
名

の
新
卒
新
入
社
員
が
入
社
し
ま
し
た
。

先
日
の
昼
休
み
に
、
新
人
二
名
を
含

む
三
名
に
耕
運
機
の
使
い
方
を
教
え

ま
し
た
。
上
達
の
ス
ピ
ー
ド
は
人
そ

れ
ぞ
れ
で
す
が
、
明
る
い
笑
い
声
の

中
三
名
と
も
楽
し
ん
で
や
っ
て
貰
え

た
こ
と
が
一
番
で
す
。 

 

同
じ
作
業
で
も
、
外
部
の
環
境
に

よ
っ
て
は
楽
し
か
っ
た
も
の
を
辛
く

感
じ
て
し
ま
う
こ
と
も
あ
り
ま
す
。

春
に
は
楽
し
か
っ
た
畑
仕
事
も
、
冬

の
冷
た
く
吹
き
荒
れ
る
風
の
中
で
は

嫌
気
が
さ
し
、
夏
に
は
汗
に
ま
み
れ 

て
辛
い
と
感
じ
る
日
も
出
て
き
ま
す
。

自
然
が
相
手
で
あ
れ
ば
分
別
し
や
す

く
対
策
も
考
え
や
す
い
の
で
す
が
、

こ
れ
が
オ
フ
ィ
ス
の
中
の
仕
事
だ
と
、

自
分
以
外
の
人
や
社
会
の
制
度
な
ど

関
係
す
る
対
象
や
種
類
も
増
え
、
な

か
な
か
分
別
し
づ
ら
い
も
の
で
す
。 

 

ま
ず
は
、
な
に
ご
と
も
楽
し
む
心

を
持
っ
て
取
り
組
み
、
興
味
の
持
て

る
も
の
を
見
つ
け
出
し
、
研
究
心
を

持
ち
鍛
練
す
る
こ
と
で
よ
り
上
達
し

て
い
っ
て
欲
し
い
と
思
い
ま
す
。
人

が
そ
う
し
て
成
長
し
て
ゆ
け
ば
、
会

社
も
一
緒
に
成
長
し
て
い
く
も
の
だ

と
思
い
ま
す
。 

 

「
草
枕
」
で
は
次
の
よ
う
に
続
い
て

い
き
ま
す
。 

『
人
の
世
を
作
っ
た
も
の
は
神
で
も

な
け
れ
ば
鬼
で
も
な
い
。
や
は
り
向

う
三
軒
両
隣
り
に
ち
ら
ち
ら
す
る
た

だ
の
人
で
あ
る
。
た
だ
の
人
が
作
っ

た
人
の
世
が
住
み
に
く
い
か
ら
と
て
、

越
す
国
は
あ
る
ま
い
。
あ
れ
ば
人
で

な
し
の
国
へ
行
く
ば
か
り
だ
。
人
で

な
し
の
国
は
人
の
世
よ
り
も
な
お
住

み
に
く
か
ろ
う
』
ご
も
っ
と
も
で
す
。 

 

古
民
家
物
語 

 
 

～
雪
ノ
下
の
古
民
家
で
徒
然
な
る
ま
ま
に
～ 

「結い 2101」投資先 いい会社のいいモノ 

株式会社 アメニティ 
～新世代便座除菌液 『Ｖ－ＺＥＲＯ』～ 

 事業所向けにトイレルームのトータルサポートを行う
アメニティさん。今回は、アメニティさんの新世代便座
除菌液、『Ｖ－ＺＥＲＯ』を紹介します。 
 ノロウイルスやＯ‐１５７による感染症は、感染者のウ

イルスが大量に含まれる便や吐物などから直接もしく
は二次的に感染する等、トイレを媒介にするケースが
多く報告されています。これらは非常に感染力が強く、
少量の菌・ウィルスでも大人を発症させてしまいます。 

『Ｖ－ＺＥＲＯ』の成分は、世界で最も厳しい殺菌性消毒
試験（ＡＯＡＣ基準）により、ノロウイルスやロタウイル
ス、Ｏ‐１５７といった菌・ウィルスの100%不活性化が証

明されています。しかも、その成分は食品および食品
添加物として認められたものを使用しています。人と環
境にやさしい菌・ウィルス不活性化剤なのです。 
 
 右の写真のように鎌倉投信のト
イレもアメニティさんの『Ｖ－ＺＥＲ
Ｏ』を設置し、便座の除菌等に利
用しています。鎌倉投信にお越し
の際には、是非ご利用ください。 

 最後に鎌倉投信のトイレを定期
的にメンテナンスしてくださってい
る同社溝渕さんの名言を一つ。 

「無臭は金、微香は銀」。においの
あるところに汚れあり、ということ
ですね。さすがの一言です。 
アメニティさんHP： http://p.tl/dLU0 

鎌倉投信のトイレに
も設置しています 

～ 藤 の 名 所 ～ 

べ つ が ん じ  

四
月
下
旬
か
ら
五
月
上
旬

に
か
け
て
見
頃
を
迎
え
ま
す 

オオムラサキツツジが
咲き始めました。大ぶり
で、とても綺麗です。 

 

桜
が
散
っ
た
頃
に
花
開
く
藤
は
、
桜

の
儚
さ
と
は
一
味
違
い
堂
々
と
し
た
咲

き
ぶ
り
が
特
徴
で
す
。
鎌
倉
投
信
の
庭

に
も
白
藤
が
咲
き
、
甘
い
香
り
が
漂
っ

て
い
ま
す
が
、
別
願
寺
で
は
更
に
野
性

味
溢
れ
、
迫
力
あ
る
藤
が
楽
し
め
ま
す
。 

 
 

鎌
倉
駅
か
ら
徒
歩
約
十
五
分
、
知
る

人
ぞ
知
る
藤
の
名
所
、
別
願
寺
。 

 

こ
の
お
寺
は
も
と
も
と
真
言
宗
の
能

成
寺
と
い
う
寺
で
し
た
が
、
住
職
の
公

忍
が
一
遍
に
帰
依
し
、
一
遍
が
開
い
た

時
宗
に
改
宗
し
た
こ
と
か
ら
別
願
寺
と

寺
号
を
改
め
ま
し
た
。
そ
の
後
、
鎌
倉

に
お
け
る
時
宗
の
中
心
と
な
り
、
室
町

時
代
に
は
足
利
一
族
が
信
仰
し
鎌
倉
公

方
代
々
の
菩
提
寺
と
し
て
栄
え
ま
し
た
。 

住所：鎌倉市大町一丁目十一番地四 

http://p.tl/dLU0
http://p.tl/dLU0
http://p.tl/dLU0
http://p.tl/dLU0
http://p.tl/dLU0
http://p.tl/dLU0
http://p.tl/dLU0


                                                                                                 KAMAKURA TOUSHIN 

上 林 さ ん 

～受益者の方からの質問にお答えします～ 

定期定額購入の金額変更の手続き
について教えてください。 

定期定額購入の金額変更手続きは、電話や
メールで請求いただく変更届（オンラインサー
ビスMy鎌倉倶楽部でダウンロードもできます）
をご提出いただく方法と、 My鎌倉倶楽部上で 

お客様に変更入力していただく方法の2つがあります。
いずれの場合も、毎月10日までの処理完了が引き落し
（27日、土日祝日の場合はその翌日）の条件となります。 

 今年は、9月27日（土）に横浜の大さん橋ホールにて
第5回「結い 2101」受益者総会を開催します。 

 今回のテーマは、「人がイキイキ、会社もイキイキ～
いい会社で働く人たちの声を聴こう！～」で、いい会社
の選定基準の一つ「人」にフォーカスします。参加申し
込みは当社ホームページや次号以降の結いだよりで
お知らせします。楽しみにお待ちください。 

 通常の投資信託の運用報告は、決算時点の受益
者に運用報告書を交付するのみです。法的にはこ
れで問題ありませんが、鎌倉投信では受益者の皆
様に、「結い2101」の決算、運用状況をより良くお伝
えするため、また重大な約款変更等の承認事項の
説明のために、原則として年に一度、ファンド決算後
に、受益者総会を独自に定期開催しています。 

 鎌倉投信は、受益者総会が投資家である受益者
の皆様、投資先企業の経営者、運用者である鎌倉
投信が一堂に会し、その志である３つの「わ」（和、話、
輪）を育む「場」になることを目指しています。 

＝ 受益者総会とは？ ＝ 

【開催概要】 
開催日：2014年9月27日（土） 
会  場：横浜港 大さん橋ホール 

住 所：神奈川県横浜市中区海岸通１丁目 

U R L ：http://www.osanbashi.com/hall/ 

アクセス：みなとみらい線「日本大通り駅」下車 徒歩約7分 

      市営バス「大さん橋」下車  徒歩約3分  など 

国際客船のターミナルとなっている通称「大さん橋」。第5回受益者総
会の会場となる「大さん橋ホール」はその先端にあります。 
1894年に建てられた鉄製のさん橋が始まりで、その後、第二次世界
大戦やワールドカップなどを機に改修され、現在の姿となりました。 
会場は、柱のない作りが特徴で、約2000㎡の広々とした大空間です。
また、屋上は天然芝とウッドデッキの憩いのスペースとなっています。 
会場の周りにはのびやかな横浜の海がひろがり、船舶が行き交いま
す（総会当日は、ダイヤモンド・プリンセス号が停泊予定です）。 

華
麗
に
？
耕
運
機
を
操
る 

上
林
さ
ん 

 

二
〇
一
四
年
四
月
。
鎌
倉
投
信
に
、
二
人
の
新
卒
新

入
社
員
が
入
社
し
ま
し
た
。 

そ
の
一
人
、
上
林
さ
ん
は
ま
だ
幼
げ
な
面
影
を
残
し
な

が
ら…

頼
も
し
い
く
ら
い
し
っ
か
り
仕
事
を
し
て
く
れ
て

い
ま
す
。
朝
は
元
気
に
挨
拶
を
し
、
社
内
の
お
掃
除
も
率

先
し
て
や
っ
て
い
ま
す
。
筍
堀
を
し
た
り
、
社
員
ブ
ロ
グ
デ 

ビ
ュ
ー
も
す
ま
せ
、
も
う

す
っ
か
り
鎌
倉
投
信
の

一
員
と
な
っ
て
い
ま
す
。

と
は
い
っ
て
も
、
社
会
人

に
な
り
た
て
で
す
。
こ
れ

か
ら
、
優
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 北鎌倉の「鈴や」はオープンして約1年半

ですが、地元に密着した定食屋さんとして
すっかり根付いています。店長自ら市場に
毎日仕入れに行く新鮮な近海の魚、鎌倉
野菜で地元の食材にこだわった料理を提
供しています。 
 店長はまだ26歳と若いのですが、看板メ

ニューの鯵フライ定食は、注文を受けてか
ら鯵をさばきます。手抜きをしない丁寧な
下ごしらえと包丁さばきに、料理にかけるこ
だわりと情熱を感じます。 

 鯵フライは、大ぶりのものを外はカリッと、
中はふんわりと仕上げ、ソースやしょうゆな
どをかけずにそのまま美味しくいただけま
す。値段も良心的で、毎日通っても飽きが
こないと評判になり、紹介客で予約が重な
ることもあるそうです。お座敷やソファー席
もあり、ご家族連れの方もよく見かける温
かい雰囲気のお店です。 

住所：鎌倉市山ノ内513番地 
     鹿島産業ビル2Ａ 
    （北鎌倉駅徒歩1分） 
電話：0467-22-4445 
営業時間：11時30分~14時30分    
                     17時00分~23時00分 
定休日：毎週水曜日  
                第一第二火曜日 

Break Time 
～鎌倉のおいしいものをご紹介～ 

鯵フライは注文を受けてから鯵をさばきます 

http://www.osanbashi.com/hall/
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 「結い 2101」 運 用 報 告 

【資産形成】 

4月の日本株式市場は、ウクライナ情勢の緊迫化などで乱高下し、
TOPIXなどの株価指数は下落しました。「結い 2101」で保有して
いるいい会社の株価も軟調に推移し、「結い 2101」の基準価額は
3月末と比較して84円下落し、14,060円となりました。 

投資行動では、株価が下がってきた「ツムラ」さん、「第一稀元素」
さんなどへ重点的に投資を行いましたが、入金額も多かったため、
株式組み入れ比率は3月末から若干上昇し、約56%となりました。 

また、債券に関しては、現状を維持したため、組み入れ比率は3月
末からほぼ変わらず、約3%となりました。 

4月は新規組み入れを行なわなかったため、組み入れ会社数は、
46社と変わりませんでした（現在、投資比率が開示基準に達して
いない会社が2社あります）。 

【社会形成】 

4月に「日本空調サービス」さんの子会社で不祥事が起き、当該子
会社が名古屋市から入札停止処分となりました。発表のあった翌
週、「日本空調サービス」さんを訪問し、状況を確認しました同社は
「人」をテーマに最近投資し始めた会社であり、今回の対応方針を
確認するためです。 「日本空調サービス」さんでは、4月の会議で
「会社は株主、経営者のものではなく、国民のもの」と社長が話さ
れていたばかりの出来事でかなりショックを受けていたようでした。 

「日本空調サービス」さんが国民に対し、しっかり会社の方針を示
すように依頼をして帰りました。鎌倉投信の合言葉は、「いい会社
に投資しましょう」ではなく、「いい会社をふやしましょう」です。これ
からも、いい会社をふやすような努力を行っていきます。 

 
【運用概況（2014年4月30日現在】 
  

 基準価額※    14, 060円 

 純資産総額※:  8, 632, 836, 429円 

 顧客数:7, 437人 
      （うち「定期定額購入」を選択されている顧客数4, 789人） 

 「結い2101」組み入れ会社数:46社 

 株式組み入れ比率:56.0% 

 債券組み入れ比率:3.1% 
 

（※用語解説） 
基 準  価 額：投資信託の計算日の純資産総額を総口数で除したもので、1
万口当たりの時価（評価額）で表示します。基準価額は、組み入れ有価証
券等の価格の上下動によって変動します。 
純資産総額：投資信託の信託財産を時価で評価した資産総額から負債総
額を控除した金額のことです。この純資産総額は主に、①皆様の設定解約
と②組み入れ会社の株価の上下動によって変動します。  

今回は、鎌倉投信の議決権行使について説明します。 

【議決権行使の方針】 

鎌倉投信の株主議決権行使に関する基本的な考え方は、会社の株主総
会議案に対して、個人投資家の利益と健全で持続的な社会形成が長期的
に図られることを目的として、組み入れている会社にかかわる「全てのス
テークホルダーが幸せになれる」よう配慮した議決権の行使を行うこととし
ています。「どう考えてもおかしい」というような特別な理由がない限り、原
則的に賛成票を投じる方針です。 

 

【初めての反対票】 

運用を開始して約4年間、賛成票を投じてきましたが、今回初めて反対票を
投じました。循環型社会を目指す「アミタ」さんの2013年度株主総会第一号
議案「資本準備金の額の減少及び剰余金の処分」について反対票を投じ
ました。この議案は、結果的に資本準備金を取り崩して、配当を行うという
ものであり、法令上の問題はありませんが、鎌倉投信の意に反するもので
あったために反対票を投じることになりました。その理由は、鎌倉投信では
お客様に対し、「お金には色がある。意志あるお金が社会を変える」といっ
てきたにも関わらず、「アミタ」さんが行った会計処理は、「上場して得たお 

金を投資家に返す」という行為と結果として同義であるためです。これは、
「これからの会社の成長に自信がありません」といっているのと変わりがな
く、循環型社会構築を目指してほしいと思っている私たちにとって、とても残
念なことでした。この事態を受け、先月、主要役員、社長と個別に面談し、
今回の議案の趣旨説明や会社の今後の方針についてヒアリングを行いま
した。今回のケースでは、経営陣が株主に報いたいという気持ちがこのよう
な判断となったようですが、カリスマ経営者が会社を私物化していないかど
うかをチェックし、いい会社になってもらえるようにこれからも投資先の「い
い会社」を注視し、「いい会社をふやしましょう」を実践していきます。ご声援
をよろしくお願いします！ 

 

鎌倉投信が定義する「投資の果実」は、「資産形成×社会形成×豊かなこころの形成」です。こころの形成については個人によっ
て異なるため、この運用報告では、投資の果実としての「資産形成」と「社会形成」について報告していきます。 

■ 運用コラム ： 第４９回 ■  【議決権行使】 

新井 和宏 （取締役 資産運用部長） 

企業年金・公的年金を中心とした、株式、為替、資産配分
等、運用業務のエキスパート。日系信託銀行、外資系運用
会社を経て、鎌倉投信（株）を創業。「結い 2101」の運用
責任者として、日本株式の調査研究・運用手法の開発を
実施。（個人が保有する株式・投資信託等投資商品のうち、 

「結い 2101」が占める割合は100%、但し鎌倉投信（株）の
株式を除く） 

＜資産運用に関する注意事項＞ 

本紙は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報提供資料です。投資家向けの投資信託販売用資料ではありません。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点を
ご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任においてなさいますようお願い申し上げます。 

・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。 

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありません。      

・記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は、鎌倉投信が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成されていま
すが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。 

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 

・「結い 2101」のご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の重要事項説明
書をあらかじめ、または同時にお渡し致しますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。 

＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞ 

当社は、加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-5005）を利
用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号          加入協会：一般社団法人 投資信託協会 

鎌倉投信株式会社 鎌倉倶楽部  〒248-0005 神奈川県鎌倉市雪ノ下四丁目５－９ TEL 050-3536-3300 （代表） FAX  050-3536-3301 

© Kamakura Investment Management Co.,Ltd. 
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「結い 2101」 運用状況（月次） 

鎌倉投信株式会社 鎌倉倶楽部  〒248-0005 神奈川県鎌倉市雪ノ下四丁目５－９ TEL 050-3536-3300 （代表） FAX  050-3536-3301 

© Kamakura Investment Management Co.,Ltd. 

運用方針 

ポートフォリオの状況 

「結い 2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の長期的な
成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の株式に投資す
ることにより運用を行うことを基本とします。 

 
① これからの日本に必要とされる企業 

② 顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、持続的で豊かな社会を 
  醸成できる企業 

③「 人 」 ：人財を活かせる企業 

④「共生」：循環型社会を創る企業 
⑤「 匠 」 ：日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業  

【基準日：2014年4月末日】 

・東証と大証の統合を受けて、表示方法を変更しました。 

・時価総額5,000億円以上の銘柄を大型株、時価総額1,000億円以上の銘 

  柄を中型株、時価総額が1,000億円未満の銘柄を小型株としています。 

大型株  

中型株  

小型株  

株式 

56.0% 

債券 

3.1% 

キャッシュ等 

40.9% 人 

40.6% 

共生 

30.1% 

匠 

29.3% 

東京一部, 

62.3% 

東京二部, 

13.7% 

ＪＡＳＤＡＱ, 

10.9% 

マザーズ, 

4.8% 

名古屋二

部, 2.8% 非上場, 5.5% 

化学, 15.8% 

機械, 15.0% 

サービス業, 11.7% 

小売業, 9.4% 
精密機器, 8.1% 

食料品, 7.5% 

水産・農林業, 6.0% 

情報・通信業, 5.7% 

その他製品, 5.5% 

保険業, 3.8% 
医薬品, 2.7% 

陸運業, 

2.6% 

電気機器, 2.6% パルプ・紙, 1.8% 繊維製品, 1.7% 

資産構成比 テーマ別構成比 

投資先企業上位１０社 市場別構成比 

業種別構成比 

新規で投資した会社  （２０１４年４月） 

当月は、開示可能な組み入れ比率に達した投資先
はありません。 

有価証券

残高比
純資産
総額比

4923 コタ 3.0% 1.8% 東京一部 化学 人

6059 ウチヤマホールディングス　　　　　　　　3.0% 1.7% 東京二部 サービス業 人

7716 ナカニシ　　　　　　　　　　　　　　　　 2.9% 1.7% ＪＡＳＤＡＱ 精密機器 匠

7931 未来工業　　　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.7% 名古屋二部 化学 人

6278 ユニオンツール　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京一部 機械 匠

6305 日立建機　　　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京一部 機械 共生

7839 ＳＨＯＥＩ　　　　　　　　　　　　　　　 2.8% 1.6% 東京二部 その他製品 人

6279 瑞光　　　　　　　　　　　　　　　　　　 2.8% 1.6% 東京二部 機械 匠

4540 ツムラ　　　　　　　　　　　　　　　　　 2.7% 1.6% 東京一部 医薬品 人

4082 第一稀元素化学工業　　　　　　　　　　　2.7% 1.6% 東京二部 化学 匠

構成比

市場 テーマ会社名 業種ｺｰﾄﾞ



＜資産運用に関する注意事項＞ 
本資料は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報です。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任におい
てなさいますようお願い申し上げます。 
・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。 

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・本資料に記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありませ
ん。      

・本資料に記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は、鎌倉投信が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成さ
れていますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。 

・「結い 2101」のご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の重要事項説明
書をあらかじめ、または同時にお渡しいたしますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。 

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 

 

＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞ 

鎌倉投信は、加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-

5005）を利用することにより、金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 

 

「結い 2101」 運用状況（月次） 

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号          加入協会：一般社団法人 投資信託協会 
 

鎌倉投信株式会社 鎌倉倶楽部  〒248-0005 神奈川県鎌倉市雪ノ下四丁目５－９ TEL 050-3536-3300 （代表） FAX  050-3536-3301 

© Kamakura Investment Management Co.,Ltd. 

運用パフォーマンス 

【設定日（運用開始日）2010年3月29日】 

【基準日：2014年4月末日】 

• 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであり、将来の成果を保証するものではありません。 

• 「収益分配金込基準価額」とは、収益分配金を非課税で再投資したものとして計算した分配金込の基準価額に相当する値で、当社にて算出しています。 

• 「結い 2101」は、ＴＯＰＩＸなどをベンチマークとした運用は行っていませんが、国内株式市場との連動性を確認するため、参考としてTOPIX指数を掲載しています。 

結い 2101 

TOPIX 

単位：円 

基準価額の推移 

収益分配金の支払い実績（1万口あたり） 運用成績 

• 分配金は過去に実績であり将来の成果を保証するものではありません。 

• 「結い２１０１」は収益分配金再投資型の投資信託です。  

• 左記のリターン・リスクは、支払済み収益分配金（税引前）を再投資した場合の分 

  配金込の数値です。リターンは、実際の個別のお客様の収益率とは異なります。 

• リターンの設定来（年率換算）とは、設定日から基準日までの収益分配金込基準   

  価額の騰落率を年率換算で表示したものです。  

• リスク（年率換算）とは、設定日から基準日までの収益分配金込基準価 

  額の日次騰落率の１標準偏差を年率換算で表示したものです。 

 

設定来合計 500円

第1期  2010年7月20日 0円
第2期  2011年7月19日 0円
第3期  2012年7月19日 0円
第4期  2013年7月19日 500円

結い2101 ＴＯＰＩＸ
 リターン

１ヵ月 -0.6% -3.4%
１年 3.2% -0.2%
３年 40.7% 36.5%

設定来 45.7% 20.2%
設定来(年率換算） 9.8% 4.7%

 リスク（年率換算）
9.2% 20.6%

 リターン／リスク（年率換算）
1.1 0.2
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