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特殊空調でニッチな企業を目指す 
いい会社 

今月の人 
日本空調サービス株式会社  

 橋本 東海男 社長 
「会社は社会のもの」として公器
性を高めようとしている経営者 

い
い
会
社
を
ふ
や
し
ま
し
ょ
う
！ 

創業1964年、空調設備等メンテナンス

を行う。子会社で中国に進出。売上（連
結）は約398億円（2014年3月）、社員数
は1,635名（2014年3月現在）、東証一部

上場、本社は愛知県名古屋市（写真は
東京社屋）。 

投
資
先
の
い
い
会
社
紹
介 

第
35
回 

日
本
空
調
サ
ー
ビ
ス
株
式
会
社 

【
特
徴
二 

匠
】 

 

●
空
気
の
番
人 

  

名
古
屋
で
検
査
器
具
を
見
て
い
る
と
、
ビ
ル
メ

ン
テ
ナ
ン
ス
と
い
う
よ
り
は
、
空
気
中
の
微
生
物

の
分
析
な
ど
を
行
っ
て
い
る
研
究
機
関
の
よ
う
で
、

空
気
の
番
人
と
し
て
活
躍
し
て
い
る
会
社
だ
と
い

う
印
象
に
変
わ
り
ま
し
た
。
今
で
は
様
々
な
機

関
か
ら
の
調
査
依
頼
も
来
る
そ
う
で
す
。 

     鎌
倉
投
信
の
視
点 

  

鎌
倉
投
信
が
着
目
し
た
の
は
、
テ
ー
マ
「人
」。 

３
Ｋ
と
い
わ
れ
る
ビ
ル
メ
ン
テ
ナ
ン
ス
業
界
で
、
特

殊
空
調
と
い
う
ニ
ッ
チ
な
分
野
に
特
化
し
よ
う
と

し
て
い
る
日
本
空
調
サ
ー
ビ
ス
は
、
鎌
倉
投
信
が

考
え
る
グ
ロ
ー
バ
ル
ニ
ッ
チ
な
会
社
に
な
る
可
能

性
を
秘
め
て
い
ま
す
。
創
立
50
周
年
の
節
目
の
今

年
、
大
き
な
経
営
の
舵
を
切
っ
た
日
本
空
調
サ
ー

ビ
ス
、
こ
れ
か
ら
の
活
躍
に
期
待
で
す
。 

 

な
お
、
同
社
の
創
立
50
周
年
誌
に
掲
載
さ
れ
て

い
る
感
動
物
語
は
素
敵
な
ス
ト
ー
リ
ー
が
満
載

な
の
で
、
ぜ
ひ
鎌
倉
投
信
の
本
社
屋
に
足
を
運
ん

で
、
お
読
み
頂
き
た
い
で
す
。 
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信
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を
紹
介
し
ま
す
。 

 

【
特
徴
一 

人
】 

 

●
特
殊
空
調 
  

日
本
空
調
サ
ー
ビ
ス
は
ビ
ル
メ
ン
テ
ナ

ン
ス
会
社
で
す
が
、
同
社
が
得
意
と
し
て

い
る
の
は
、
特
殊
空
調
と
い
わ
れ
る
分
野
。

具
体
的
に
は
病
院
な
ど
の
施
設
で
、
空
気

感
染
す
る
可
能
性
が
あ
る
部
屋
の
空
気

と
そ
れ
以
外
の
部
屋
の
空
気
を
分
別
し

て
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
し
た
り
、
目
に
見
え
な
い

空
気
の
検
査
ツ
ー
ル
を
開
発
し
た
り
す

る
な
ど
、
一
般
的
な
ビ
ル
メ
ン
テ
ナ
ン
ス

と
ひ
と
味
違
っ
た
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
し
て

い
ま
す
。
そ
の
サ
ー
ビ
ス
を
支
え
る
の
が

人
財
。
日
本
空
調
サ
ー
ビ
ス
で
は
特
殊
技

能
を
身
に
着
け
て
も
ら
う
た
め
、
業
務
上

必
要
と
さ
れ
る
様
々
な
資
格
取
得
を
推

進
し
て
い
ま
す
。
こ
れ
に
よ
り
、
差
別
化

し
な
が
ら
モ
チ
ベ
ー
シ
ョ
ン
を
高
め
る
と

い
う
人
財
育
成
の
努
力
を
行
っ
て
い
ま
す
。 

  

●
経
営
力 

  

会
社
は
「経
営
者
の
も
の
で
も
、
株
主

の
も
の
で
も
な
く
、
社
会
の
も
の
」と
い
い

切
る
橋
本
社
長
。
会
社
の
公
器
性
を
重

ん
じ
て
い
ま
す
。
ま
た
、
一
般
的
な
エ
ア
コ

ン
な
ど
の
空
調
か
ら
空
気
を
監
視
す
る

と
い
う
特
殊
空
調
の
分
野
に
大
き
く
舵

を
切
り
ま
し
た
。
エ
ア
コ
ン
な
ど
は
、
修

理
す
る
よ
り
買
い
替
え
た
方
が
安
い
と
い

う
時
代
背
景
も
あ
り
、
こ
の
判
断
が
会

社
の
大
き
な
転
換
点
に
な
り
そ
う
で
す
。 
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『
オ
ン
コ
チ
シ
ン
』 

い
き
な
り
な

ん
の
化
学
成
分
か
と
思
っ
て
し
ま
い
ま

す
。
『
温
故
知
新
』
と
書
い
て
あ
れ
ば
、

千
ｍ
ｇ
配
合
な
ん
て
こ
と
を
想
像
し
て

し
ま
う
こ
と
は
逆
に
難
し
い
で
す
。
日

本
語
で
は
、
漢
字
、
ひ
ら
が
な
、
カ
タ

カ
ナ
を
ル
ー
ル
の
も
と
に
使
い
分
け
て

い
ま
す
の
で
、
約
束
事
か
ら
外
れ
た
使

い
方
を
す
れ
ば
混
乱
し
て
し
ま
い
ま
す
。 

普
段
何
気
な
く
生
活
し
て
い
る
中
に
は
、

色
々
な
約
束
事
が
あ
ち
こ
ち
に
存
在
し

て
い
ま
す
。
子
供
の
こ
ろ
に
家
族
か
ら

教
え
ら
れ
て
覚
え
て
い
く
も
の
も
あ
れ

ば
、
学
校
で
学
ん
で
い
く
も
の
も
あ
り

ま
す
。 

 

人
が
集
ま
れ
ば
社
会
を
形
成
し
、
社

会
で
の
生
活
を
円
滑
に
行
う
た
め
に
は
、

同
じ
社
会
に
属
す
る
人
た
ち
の
間
で
守

る
べ
き
約
束
事
が
で
き
て
い
き
ま
す
。

子
供
時
代
と
は
、
学
問
以
外
の
そ
う
し

た
こ
と
も
学
ぶ
準
備
期
間
で
も
あ
る
と

い
う
こ
と
で
し
ょ
う
。 

 

時
代
の
変
化
と
と
も
に
、
ル
ー
ル
も

増
え
変
化
し
て
い
き
ま
す
。
一
方
で

「
も
っ
た
い
な
い
」
の
よ
う
な
、
ル
ー

ル
程
強
く
は
な
い
け
れ
ど
、
文
化
と
し

て
連
綿
と
受
け
継
が
れ
て
い
る
も
の
も

あ
り
ま
す
。 

 

会
社
も
ま
た
一
つ
の
社
会
で
す
。

「
就
業
規
則
」
の
よ
う
な
も
の
以
外
に

も
各
社
の
文
化
に
根
差
し
た
約
束
事
も

あ
り
ま
す
。
一
部
は
時
と
し
て
、
社
是

や
理
念
と
形
を
変
え
て
残
っ
て
い
き
ま

す
。
百
年
続
く
会
社
を
目
指
す
以
上
、

『
オ
ン
コ
チ
シ
ン
』
で
は
な
く
、
普
遍

的
で
伝
わ
り
や
す
い
言
葉
を
残
し
た
い

も
の
で
す
。 

古
民
家
物
語 

 
 

～
雪
ノ
下
の
古
民
家
で
徒
然
な
る
ま
ま
に
～ 

～受益者の方からの質問にお答えします～ 

鎌倉投信の草花 

 日本の夏の香味野菜として欠か
すことのできないミョウガ。鎌倉投
信の畑でも収穫できます。多年草
で、少し手入れをすれば、すくすく
育ち、食べるのが追いつかないくら
いです。  

～ 現 存 最 古 の 港 湾 施 設 ～ 

わ か え の し ま   

 

材
木
座
海
岸
を
東
へ
歩
き
、
砂
浜
の
終

わ
り
で
海
に
向
く
と
、
和
賀
江
嶋
の
石
碑

が
目
に
入
り
ま
す
。
こ
こ
は
鎌
倉
時
代
に

河
原
石
を
積
み
上
げ
て
造
ら
れ
た
、
現
存

す
る
日
本
最
古
の
築
港
で
す
。
国
の
文
化

財
に
も
指
定
さ
れ
て
い
ま
す
。
満
潮
時
に

は
石
碑
の
立
っ
た
岩
が
海
か
ら
顔
を
出
す

程
度
で
す
が
、
潮
が
引
く
と
ゴ
ロ
ゴ
ロ
と

し
た
石
原
が
広
が
り
陸
続
き
に
。
干
潮
時

の
潮
だ
ま
り
に
入
る
と 

▼湘南港の干潮時刻はこちらから（気象庁HP／潮位表） 
http://www.data.jma.go.jp/kaiyou/db/tide/suisan/s_kanto.php 

様
々
な
生
き
物
が
観

察
で
き
、
磯
遊
び
が

楽
し
め
ま
す
。
見
晴

ら
し
が
良
け
れ
ば
富

士
山
を
見
渡
す
こ
と

も
で
き
、
夕
暮
れ
時

は
ま
さ
に
絶
景
で
す
。  私たちが食べる赤い部分の先から白い花が咲きます。

すぐに枯れてしまうのですが、翌日にはまたすぐに新し
い花が出てきます。玉ねぎの様に一枚一枚はがすこと
ができるあの赤い部分は開花前の花の集まりとのこと
です。 

 先日社員皆で、冷麦をゆで、たっぷりきざんだミョウ
ガをつゆに入れて食べました。暑くて食の進まないこ
の時期に、食欲をそそる大切な野菜です。 

子供（未成年）の名義で『結い 2101』
を購入したいのですが、どうすればよ
いでしょうか？ 

  まず、お子様名義の総合取引口座を開設し
てください。未成年者であっても、親権者の同 

意があれば、口座開設できます。親権者は、お子様
に代わって、購入や解約などの財産管理をおこな
えます。 

 口座開設にはお子様と親権者様の続柄を証明で
きる書類（続柄が記載された住民票等）と「未成年
者の取引に関する同意書」の提出が必要になりま
す。 

 当社では、未成年者の口座開設資料は、成人の
資料とは中身が異なりますので、未成年者用と明
示の上、資料請求をお願いします。 

未成年者の総合取引口座に関して、
何か注意することはありますか？ 

 口座開設にあたっては、お子様名義の預金口
座が必要になります。申込書にご記入いた 

だく「解約代金等振込先指定預金口座」は、お子様
名義である必要があります。また、定期定額購入
サービスをご利用になる際にも、お子様名義の預
金口座からの引き落としになります。親権者名義の
預金口座からは引き落としができません。 

 また、親権者はお二人登録いただく必要がありま
すが、いずれかが不在の場合には、お一人で登録
いただけます。親権者の方々、お子様はそれぞれ
別の印鑑をご登録いただく必要があります。同一の
印鑑では受付できませんので、ご注意ください。 
  

 ご不明な点などがございましたら、鎌倉倶楽部ま
でお気軽にお問合せください。 

なかなか花が咲いて
いるところに出会え
ません。 
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                                                                                                 KAMAKURA TOUSHIN 

いい会社訪問  IKEUCHI ORGANIC & ベルグアース 

ベルグアースさん
は野菜苗の生産
量日本一！ 

IKEUCHI ORGANICさんの

オフィス・工場で使用する
電力は全て風力発電！ 

 

感 

謝 
 

 
 

～
「
結
い  

 
 

」
の
純
資
産
総
額
が
百
億
円
を
超
え
ま
し
た
～ 

2
1
0
1
 

 

先
月
、
「
結
い  

 

」
の
純
資
産
総
額

が
百
億
円
を
超
え
ま
し
た
。
こ
の
投
資
信

託
を
設
定
し
た
の
は
二
〇
一
〇
年
三
月
二

十
九
日
・
・
・
名
も
な
く
実
績
も
な
い
中

で
大
切
な
お
金
を
投
じ
て
下
さ
っ
た
受
益

者
は
二
百
六
十
七
名
、
集
っ
た
お
金
は
約

三
億
円
で
し
た
。
そ
れ
か
ら
四
年
三
ヶ
月

が
経
ち
、
当
面
の
目
標
だ
っ
た
百
億
円
を

越
え
る
こ
と
が
で
き
ま
し
た
。
百
億
円
を

超
え
た
そ
の
日
、
早
々
と
お
客
様
か
ら
お

祝
い
の
メ
ッ
セ
ー
ジ
を
頂
い
た
り
、
自
分

の
こ
と
の
よ
う
に
喜
ん
で
下
さ
っ
て
い
る

様
子
を
フ
ェ
イ
ス
ブ
ッ
ク
等
で
拝
見
し
た

り
し
ま
し
た
。
鎌
倉
投
信
は
本
当
に
多
く

の
方
々
に
支
え
ら
れ
て
今
が
あ
る
の
だ
、

と
改
め
て
実
感
し
ま
し
た
。 

 

鎌
倉
投
信
は
、
皆
様
が
一
所
懸
命
働
い

て
貯
め
た
お
金
や
、
い
い
会
社
を
応
援
し

た
い
、
子
供
の
未
来
の
た
め
に
、
と
い
っ

た
想
い
の
こ
も
っ
た
お
金
を
託
さ
れ
て
い

ま
す
。
そ
れ
は
、
「
命
と
も
い
え
る
お

金
」
だ
と
肝
に
銘
じ
て
い
ま
す
。
そ
の
大

切
な
お
金
を
お
預
か
り
す
る
に
は
、
鎌
倉

投
信
は
ま
だ
ま
だ
力
不
足
で
す
が
、
日
々

精
進
を
重
ね
、
お
客
様
か
ら
の
信
頼
残
高

を
一
つ
一
つ
積
み
上
げ
て
い
き
ま
す
。
こ

れ
か
ら
も
一
所
懸
命
が
ん
ば
り
ま
す
の
で
、

ど
う
か
変
わ
ら
ぬ
ご
支
援
の
ほ
ど
宜
し
く

お
願
い
し
ま
す
。
（
鎌
田 

恭
幸
） 

2
1
0
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 今回のいい会社訪問は、愛媛県今治で完全オーガニッ
クのタオル作りにこだわるIKEUCHI ORGANICさんと、同じ
く愛媛県宇和島で日本一を誇る野菜苗の生産を行ってい
るベルグアースさんを訪問し、社長のお話やこだわりを形
にする施設を見聞します。「いい会社訪問」として初の四
国にお伺いします。ご家族、ご友人をお誘いのうえ、ご参
加ください！ 
 

日程：2014年10月23日（木）～24日（金） 
スケジュール（予定）： 
10/23（木） 12:00  松山空港集合 
    IKEUCHI ORGANICさん訪問 
    道後温泉泊 
    （宿泊施設にはシャワーのみのため温泉をご希望の方は 
     徒歩数分の温泉をご案内します。入湯料360円～1,550円） 
 

10/24（金）    ベルグアースさん訪問 
        18:00 松山空港解散 
 

募集人数：25名 ※先着順での受付となります。 
 

参加資格：「結い2101」の受益者とその家族および 
     同伴者（同伴者は1名まで。紹介者のみの参加は不可） 
 

旅行代金：大人3万円（税込） 
       子供（小学生以下）1万5千円（税込） 
       3歳未満無料（布団、食事は保護者と一緒） 
  （1泊3食付き、移動のバス代含む。ご自宅から集合場所、 
  解散場所からご自宅までの交通費は各自ご負担下さい） 
 ※旅行代金は事前にお振込みいただきます。 
  予約受付の返信メールまたはFAXに記載の（株）トビムシ 
  振込口座に旅行代金をお振込みください 
 

【旅行条件】 
 最少催行人数10人  添乗員なし 
 中止の場合は、10月9日までにお知らせします。 
 

【お申込】 
（株）トビムシへFAXまたはメール： 
件名に「鎌倉投信受益者限定IKEUCHI ORGANIC&ﾍﾞﾙｸﾞｱｰ
ｽﾂｱｰ参加希望」と明記し、以下の必要事項をご記入の上、
お申し込みください。 
①参加者のお名前 
②それぞれの属性 
 （参加資格よりお選びください） 
③代表者郵便番号 
④代表者住所 
⑤代表者電話番号 
⑥代表者メールアドレス 
 

F A X ：042-843-0160 

メール ： tour@tobimushi.co.jp 
募集締切：2014年9月19日（金） 
 

【旅行企画・実施】 
株式会社トビムシ  

〒185-0034東京都国分寺市光町2-1-25  

東京都知事登録旅行業 第2－6290  

国内旅行業務取扱管理者  占部やよい 
TEL ：  042-843-0109 

問合せ受付時間：9：00～18：00（土日祝休み） 

「結い 2101」第5回受益者総会 開催のご案内 

 残念ながら今回参加できない方は、全国各地で開催する運用
報告会で受益者総会の様子をお知らせしますので、是非運用報
告会にご参加ください。また、説明会、いい会社訪問などでも、皆
様とお会いできるのを楽しみにしています。 

参加資格： 決算日（2014年7月22日）時点での受益者（※） 
        とそのご家族  
 （2014年度の決算日は7月19日が休業日のため7月22日です) 

   ※受益者とは鎌倉投信に総合取引口座をお持ちで、 

    「結い2101」の残高がある方のことをいいます。 

開催日時： 2014年9月27日（土） 会場： 横浜港大さん橋ホール 

受益者総会への参加は事前申し込みが必要です。 
ホームページやパンフレットをよくお読みのうえ、FAX
またはWebフォームからお申し込み下さい。 

 いよいよ、「結い 2101」受益者総会の

お申込み締切まであと数日となりました。  
役職員一同、ボランティアでサポート頂く皆様
と共に、心を込めてお迎えしますので、是非ご
家族でご参加下さい。 

  「人がイキイキ、会社もイキイキ   
      ～いい会社で働く人たちの声を聴こう！～」 

★詳細＆お申込み ⇒ http://bit.ly/1rhv1OZ 

★申込締切： 2014年8月10日（日） 

mailto:tour@tobimushi.co.jp
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＜資産運用に関する注意事項＞ 

本紙は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報提供資料です。投資家向けの投資信託販売用資料ではありません。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点を
ご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任においてなさいますようお願い申し上げます。 

・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。 

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありません。      

・記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は、鎌倉投信が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成されていま
すが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。 

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 

・「結い 2101」のご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の重要事項説明
書をあらかじめ、または同時にお渡し致しますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。 

＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞ 

当社は、加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-5005）を利
用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号          加入協会：一般社団法人 投資信託協会 

 「結い 2101」 運 用 報 告 

鎌倉投信株式会社 鎌倉倶楽部  〒248-0005 神奈川県鎌倉市雪ノ下四丁目５－９ TEL 050-3536-3300 （代表） FAX  050-3536-3301 
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【資産形成】 

 7月の日本株式市場は、米国株式市場が高値をつけたことなど
を好感し、TOPIXなどの株価指数は上昇しました。「結い 2101」
で保有しているいい会社の株価も堅調に推移し、「結い 2101」の
基準価額は6月末と比較して222円上昇し、14,769円となりました。 

 投資行動では、はかる技術でグローバルニッチな会社の「堀場
製作所」さんなどを重点的に投資を行ない、逆に「日立建機」さん
を全売却しました。株式組み入れ比率は6月末から少し上昇し、
約58%となりました。 

 また、債券については、現状を維持したため、組み入れ比率は
6月末からほぼ変わらず、約3%です。 

 6月は新規組み入れを行ないませんでしたが、1社（「日立建機」
さん）の全売却を行いました。その結果、組み入れ会社数は、48

社となりました（現在、投資比率が開示基準に達していない会社
が4社あります）。 

 

【社会形成】 

「日立建機」さんは、建機を利用した地雷撤去を世界各国で行っ
ていた子会社の「山梨日立建機」の応援を主な理由として、投資
先として選定していました。残念なことに、 「日立建機」さんが、昨
年「山梨日立建機」さんを売却したため、主な投資理由がなくなっ

たことを受け、再度投資先としての検討をこれまで行ってきました
が、積極的に投資を継続する理由が見つからなかったことから、
7月全売却に至ったものです。 

 
【運用概況（2014年7月31日現在】 
  

 基準価額※    14, 769円 

 純資産総額※:  10, 340, 326, 225円 

 顧客数:7, 865人 
      （うち「定期定額購入」を選択されている顧客数5, 047人） 

 「結い2101」組み入れ会社数:48社 

 株式組み入れ比率:57.9% 

 債券組み入れ比率:2.7% 
 

（※用語解説） 
基 準  価 額：投資信託の計算日の純資産総額を総口数で除したもので、
1万口当たりの時価（評価額）で表示します。基準価額は、組み入れ有価
証券等の価格の上下動によって変動します。 
純資産総額：投資信託の信託財産を時価で評価した資産総額から負債
総額を控除した金額のことです。この純資産総額は主に、①皆様の設定
解約と②組み入れ会社の株価の上下動によって変動します。  

今回は、7月22日にむかえた「結い 2101」の５回目の決算について説明します。 

【収益分配について】 

 「結い 2101」では、目論見書の分配方針の欄でも記載していますが、「収
益分配する」ファンドとなっています。収益分配は決算時において、基準価
額水準、市況動向等を勘案して分配の可否を検討し、分配する場合、具体
的な分配金額については、社内ガイドラインによって分配単価を決定しま
す。今期は、市場動向が大幅な上昇ではなかったことや国際情勢に不透
明感があること、NISA制度がまだ導入年で、今後の制度変更等を見定め
たいことなどを勘案し、分配を見送ることとしました。 

 なお、「結い 2101」は分配再投資専用の投資信託で、収益分配する場合
でも、収益分配金は、税引き後、無手数料で再投資されますので、お手元
に分配金が届くことはありません。 

【純資産総額について】 

 決算時点で、純資産総額が100億円を超えました。純資産総額とは皆さ
んのお一人おひとりの投資金額の総額を意味します。創業当時、100億を
目指してスタートした「結い 2101」でしたから、一つの大きな目標を超えるこ
とが出来ました。これも皆様のご声援のおかげです！本当にありがとうご

ざいます。 

 最近では、次の目標は？と聞かれる機会が多くなりましたが、残高として
は、300億円が次の大きな節目だなと考えています。 「結い 2101」で投資し
ているいい会社さんたちの多くは小さな会社です。300億円を超えてくると
現状、調査し把握しているいい会社さんだけでは、なかなか難しくなると考
えています。それまでにいい会社がふえるよう努力はしていくつもりです。
また、現在も研究している運用手法の高度化、具体的には変動性に応じて
組入れ比率を変えるなどの工夫をしていくつもりです。300億円になるまで
に、いい会社の調査力や支援力を強化し、頑張りたいと考えています。こ
れからも応援をよろしくお願いします。 

 

鎌倉投信が定義する「投資の果実」は、「資産形成×社会形成×豊かなこころの形成」です。こころの形成については個人によっ
て異なるため、この運用報告では、投資の果実としての「資産形成」と「社会形成」について報告していきます。 

■ 運用コラム ： 第５２回 ■  【決算をむかえて】 

新井 和宏 （取締役 資産運用部長） 
企業年金・公的年金を中心とした、株式、為替、資産配分
等、運用業務のエキスパート。日系信託銀行、外資系運用
会社を経て、鎌倉投信（株）を創業。「結い 2101」の運用
責任者として、日本株式の調査研究・運用手法の開発を
実施。（個人が保有する株式・投資信託等投資商品のうち、 

「結い 2101」が占める割合は100%、但し鎌倉投信（株）の
株式を除く） 
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「結い 2101」 運用状況（月次） 
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運用方針 

ポートフォリオの状況 

「結い 2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の長期的な
成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の株式に投資す
ることにより運用を行うことを基本とします。 

 
① これからの日本に必要とされる企業 

② 顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、持続的で豊かな社会を 
  醸成できる企業 

③「 人 」 ：人財を活かせる企業 

④「共生」：循環型社会を創る企業 
⑤「 匠 」 ：日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業  

【基準日：2014年7月末日】 

・東証と大証の統合を受けて、表示方法を変更しました。 

・時価総額5,000億円以上の銘柄を大型株、時価総額1,000億円以上の銘 

  柄を中型株、時価総額が1,000億円未満の銘柄を小型株としています。 

大型株  

中型株  

小型株  

株式 

57.9% 

債券 

2.7% 

キャッシュ等 

39.4% 人 

39.9% 

共生 

28.6% 

匠 

31.4% 

化学, 15.5% 

機械, 11.8% 

サービス業, 11.5% 

小売業, 10.8% 精密機器, 7.8% 

食料品, 7.5% 
その他製品, 6.9% 

電気機器, 5.5% 

情報・通信業, 5.3% 

水産・農林業, 5.0% 

保険業, 3.5% 

陸運業, 2.8% 医薬品, 

2.7% 

パルプ・紙, 

1.9% 

繊維製品, 1.4% 

資産構成比 テーマ別構成比 

投資先企業上位１０社 市場別構成比 

業種別構成比 

新規で投資した会社  （２０１４年７月） 

東京一部 

65.1% 

東京二部 

13.7% 

ＪＡＳＤＡＱ 

10.6% 

マザーズ 

3.2% 

名古屋二部 

2.8% 非上場 

4.6% 

有価証券

残高比
純資産
総額比

3396 フェリシモ　　　　　　　　　　　　　　　 3.4% 2.0% 東京一部 小売業 共生

6999 ＫＯＡ　　　　　　　　　　　　　　　　　 3.1% 1.9% 東京一部 電気機器 共生

4082 第一稀元素化学工業　　　　　　　　　　　2.9% 1.8% 東京二部 化学 匠

7839 ＳＨＯＥＩ　　　　　　　　　　　　　　　 2.8% 1.7% 東京二部 その他製品 人

7956 ピジョン　　　　　　　　　　　　　　　　 2.8% 1.7% 東京一部 その他製品 人

6059 ウチヤマホールディングス　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京二部 サービス業 人

2540 養命酒製造　　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京一部 食料品 共生

9064 ヤマトホールディングス　　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京一部 陸運業 人

7931 未来工業　　　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.7% 名古屋二部 化学 人

7716 ナカニシ　　　　　　　　　　　　　　　　 2.7% 1.7% ＪＡＳＤＡＱ 精密機器 匠

ｺｰﾄﾞ

構成比

市場 テーマ会社名 業種

有価証券

残高比
純資産
総額比

6856 堀場製作所　　　　　　　　　　　　　　　2.5% 1.5% 東京一部 電気機器 匠

ｺｰﾄﾞ テーマ業種会社名

構成比

市場



＜資産運用に関する注意事項＞ 
本資料は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報です。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任におい
てなさいますようお願い申し上げます。 
・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。 

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・本資料に記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありませ
ん。      

・本資料に記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は、鎌倉投信が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成さ
れていますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。 

・「結い 2101」のご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の重要事項説明
書をあらかじめ、または同時にお渡しいたしますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。 

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 

 

＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞ 

鎌倉投信は、加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-

5005）を利用することにより、金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 

 

「結い 2101」 運用状況（月次） 

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号          加入協会：一般社団法人 投資信託協会 
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運用パフォーマンス 

【設定日（運用開始日）2010年3月29日】 

【基準日：2014年7月末日】 

• 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであり、将来の成果を保証するものではありません。 

• 「収益分配金込基準価額」とは、収益分配金を非課税で再投資したものとして計算した分配金込の基準価額に相当する値で、当社にて算出しています。 

• 「結い 2101」は、ＴＯＰＩＸなどをベンチマークとした運用は行っていませんが、国内株式市場との連動性を確認するため、参考としてTOPIX指数を掲載しています。 

結い 2101 

TOPIX 

単位：円 

基準価額の推移 

収益分配金の支払い実績（1万口あたり） 運用成績 

• 分配金は過去に実績であり将来の成果を保証するものではありません。 

• 「結い 2101」は収益分配金再投資型の投資信託です。  

• 左記のリターン・リスクは、支払済み収益分配金（税引前）を再投資した場合の分 

  配金込の数値です。リターンは、実際の個別のお客様の収益率とは異なります。 

• リターンの設定来（年率換算）とは、設定日から基準日までの収益分配金込基準   

  価額の騰落率を年率換算で表示したものです。  

• リスク（年率換算）とは、設定日から基準日までの収益分配金込基準価 

  額の日次騰落率の１標準偏差を年率換算で表示したものです。 

 

設定来合計 500円

結い2101 ＴＯＰＩＸ
 リターン

１ヵ月 1.5% 2.1%
１年 8.8% 13.9%
３年 45.0% 53.3%

設定来 53.1% 33.4%
設定来(年率換算） 10.5% 7.0%

 リスク（年率換算）
9.0% 20.2%

 リターン／リスク（年率換算）
1.2 0.3

第1期  2010年7月20日 0円
第2期  2011年7月19日 0円
第3期  2012年7月19日 0円
第4期  2013年7月19日 500円
第5期  2014年7月22日 0円
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