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「人がイキイキ、会社もイキイキ～ 
いい会社で働く人たちの声を聴こう！～」 

い
い
会
社
を
ふ
や
し
ま
し
ょ
う
！ 

第
五
回  

「結
い             

」受
益
者
総
会 

 

九
月
二
十
七
日
（土
）横
浜
港
大
さ
ん
橋 

ホ
ー
ル
に
て
第
五
回
「結
い 

 
 

 
 

」受
益 

者
総
会
を
開
催
し
ま
し
た
。
当
日
は
天
気

に
も
恵
ま
れ
、
全
国
か
ら
八
百
名
程
の
お

客
様
が
参
加
さ
れ
ま
し
た
。
国
際
客
船
の

タ
ー
ミ
ナ
ル
港
で
も
あ
る
横
浜
大
さ
ん
橋

に
は
豪
華
客
船
が
停
泊
し
て
い
て
、 

総
会 

に
彩
り
を
与
え
て
く
れ
ま
し
た
。 
 

今
総
会
は
「人
が
イ
キ
イ
キ
、
会
社
も
イ

キ
イ
キ
～
い
い
会
社
で
働
く
人
た
ち
の
声

を
聴
こ
う
！
～
」と
題
し
て
、
「い
い
会
社
」

の
選
定
基
準
の
一
つ
で
あ
る
「人
」を
テ
ー

マ
に
準
備
を
進
め
て
き
ま
し
た
。 

 
 

午
前
中
は
「人
」を
基
準
に
選
定
し
て
い

い
る
投
資
先
企
業
を
中
心
に
、
企
業
展
示

ブ
ー
ス
に
お
い
て
、
「い
い
会
社
」の
会
社
案

内
や
パ
ネ
ル
、
記
念
品
な
ど
を
展
示
・ 

配

布
し
て
い
た
だ
き
、 

総
勢
十
九
社
も
の
会

社
が
出
展
さ
れ
ま
し
た
。 

 
  

午
後
よ
り
講
演
を
開
始
し
、
運
用
責
任

者
の
新
井
和
宏
に
よ
る
運
用
報
告
を
行
い

ま
し
た
。
例
年
は
こ
の
決
算
・運
用
報
告
の

中
で
ス
ラ
イ
ド
形
式
で
社
会
形
成
を
報
告

し
ま
す
が
、
今
年
は
趣
向
を
変
え 

、
投
資

先
企
業
の
若
手
女
性
社
員
た
ち
を
交
え
、 

「女
子
会
」を
開
催
し
ま
し
た
。
入
社
後
に

感
じ
た
こ
と
や
会
社
の
雰
囲
気
な
ど
を
お

話
い
た
だ
き
ま
し
た
。 

 
  

そ
の
後
は
、
ヤ
マ
ト
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス

の
木
川
社
長
に
、
「満
足
創
造
経
営
」と
題

し
、
ご
講
演
頂
き
ま
し
た
。  

講
演
の
中
で

紹
介
さ
れ
た
、
「感
動
体
験D

V
D

」で
は
多

く
の
お
客
様
が
涙
ぐ
ん
で
い
ま
し
た
。 

 
 

今
年
参
加
い
た
だ
け
な
か
っ
た
お
客
様

も
来
年
こ
そ
ご
参
加
く
だ
さ
い
。 

 
 

な
お
、 
当
日
の
様
子
は
こ
れ
か
ら
開
催

す
る
、 

「結
い 

 
 

 

」の
運
用
報
告
会
で

も
ご
覧
い
た
だ
け
ま
す
の
で
、
こ
ち
ら
へ
の

参
加
も
ご
検
討
く
だ
さ
い
。 

Yuidayori                                                                                            KAMAKURA TOUSHIN 

今年は「人」をテーマに開催し、大盛況のうちに終了しました。 

ヤマトホールディングス木川社長を交えてのパ
ネルディスカッションの様子です。保有比率
0.017％の株主にすぎない鎌倉投信の受益者
総会への参加、本当にありがとうございました。 

ヤマトホールディングスの
木川社長にご講演いただ
きました。 

↑運用報告の中の投
資先「女子会」の様子
です。 
大勢の観客の前でも、
しっかりと受け答えされ
ているその度胸の良さ
に驚かされました。 
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↓企業展示エリアで
は、投資先企業等に
よる商品説明やサン
プル商品などを楽し
んでいただきました。 
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何
気
な
く
つ
け
っ
放
し
に
し
て
い
た
テ
レ

ビ
で
、
体
に
よ
い
秋
野
菜
を
ベ
ス
ト
テ
ン
形

式
で
取
り
上
げ
て
い
ま
し
た
。
タ
マ
ネ
ギ
は

血
液
サ
ラ
サ
ラ
、
ニ
ン
ニ
ク
は
胃
が
ん
の
リ

ス
ク
を
小
さ
く
す
る
な
ど
、
そ
れ
ぞ
れ
の
よ

い
点
を
説
明
し
て
い
ま
す
。
結
局
の
と
こ
ろ

万
能
な
食
品
は
滅
多
に
な
く
、
医
食
同
源
、

日
頃
か
ら
バ
ラ
ン
ス
よ
く
色
々
な
食
品
を
食

べ
る
の
が
一
番
よ
い
の
で
し
ょ
う
。 

 

学
校
を
卒
業
し
、
学
問
と
い
わ
れ
る
も
の

か
ら
離
れ
て
、
随
分
と
時
間
が
経
ち
ま
す
。

社
会
人
に
な
る
時
に
は
、
働
く
こ
と
と
学
ぶ

こ
と
は
大
き
く
違
う
も
の
だ
と
思
っ
て
い
ま

し
た
。
長
年
働
い
た
今
で
も
そ
の
思
い
は
変

わ
り
ま
せ
ん
が
、
働
く
中
に
は
学
ぶ
場
面
が

多
く
あ
り
、
学
ぶ
姿
勢
を
止
め
て
し
ま
え
ば

仕
事
の
レ
ベ
ル
も
向
上
し
な
い
と
い
う
の
も

事
実
だ
と
思
い
ま
す
。
と
は
い
え
、
教
科
書

を
読
ん
だ
り
先
生
の
話
を
聞
い
て
い
れ
ば
よ

い
わ
け
で
も
な
く
、
ま
た
、
正
解
が
解
ら
な

い
問
題
に
も
直
面
し
ま
す
。
そ
し
て
、
悩
ん

だ
り
困
っ
た
り
す
る
と
、
人
は
つ
い
、
特
効

薬
の
よ
う
な
も
の
を
求
め
て
し
ま
い
が
ち
に

な
り
ま
す
。 

 

野
菜
の
よ
う
に
科
学
的
に
そ
の
効
能
が
明

ら
か
に
さ
れ
て
い
く
と
、
日
頃
の
食
生
活
に

気
を
つ
け
、
予
防
を
心
が
け
る
よ
う
に
な
る

の
で
し
ょ
う
。 

 

仕
事
に
も
万
能
薬
な
ど
な
い
の
で
し
ょ
う

か
ら
、
「
日
頃
の
積
み
重
ね
が
大
切
な
ん
だ

よ
な
」
と
、
呟
い
て
い
る
秋
の
夜
長
で
し
た
。 

Yuidayori                                                                                            KAMAKURA TOUSHIN 

古
民
家
物
語 

 
 

～
雪
ノ
下
の
古
民
家
で
徒
然
な
る
ま
ま
に
～ 

 

～
第
5
回
「
結
い 

 
  

」
の
受
益
者
総
会
を
終
え
て
～ 

 
横
浜
大
さ
ん
橋
ホ
ー
ル
で
受
益
者
総
会
を
開
催
し
ま

し
た
。
受
益
者
と
そ
の
ご
家
族
、
投
資
先
の
「
い
い
会

社
」
、
そ
し
て
ボ
ラ
ン
テ
ィ
ア
の
皆
様
の
お
蔭
で
総
じ

て
よ
い
総
会
に
な
っ
た
と
思
い
ま
す
。
本
当
に
あ
り
が

と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。 

 

私
に
は
、
総
会
で
運
用
報
告
と
併
せ
て
伝
え
た
か
っ

た
メ
ッ
セ
ー
ジ
が
あ
り
ま
し
た
。
「
結
い 

 
 

」
に

関
わ
る
企
業
や
人
の
姿
を
通
じ
て
、
「
自
分
に
で
き
る

小
さ
な
一
歩
」
を
こ
こ
に
集
う
多
く
の
人
と
共
に
踏
み

出
し
た
い
、
「
意
思
あ
る
お
金
が
社
会
を
変
え
る
」
と

い
っ
た
想
い
で
し
た
。 

 

い
い
会
社
の
経
営
者
講
演
を
お
願
い
し
た
ヤ
マ
ト
Ｈ

Ｄ
の
木
川
眞
社
長
は
、
も
と
も
と
は
銀
行
員
で
決
し
て

特
別
な
方
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
そ
の
木
川
社
長
が
、
社

長
就
任
直
後
に
下
し
た
大
き
な
決
断
が
、
被
災
地
に
宅

急
便
一
個
に
つ
い
て
十
円
の
寄
付
（
総
額
百
四
十
二
億

円
）
を
行
う
と
い
う
も
の
で
し
た
。
多
額
の
寄
付
に
つ

い
て
は
、
同
社
の
純
利
益
の
四
〇
％
を
占
め
る
だ
け
に
、

株
主
代
表
訴
訟
も
覚
悟
さ
れ
た
こ
と
で
し
ょ
う
。 

 

 

ま
た
、
被
災
地
に
お
け
る
業
務
再
開
の
判
断
を
現
場

に
委
ね
る
と
い
う
英
断
は
、
社
員
を
信
じ
る
気
持
ち
な

く
し
て
は
為
し
得
な
か
っ
た
で
し
ょ
う
。
私
は
、
木
川

社
長
と
の
対
話
の
中
に
「
木
川
社
長
を
突
き
動
か
し
て

い
る
も
の
」
を
探
し
ま
し
た
。
答
え
は
「
為
さ
ざ
る
の

罪
」
と
い
う
言
葉
を
座
右
の
銘
に
す
る
木
川
社
長
の
生

き
方
に
あ
り
ま
し
た
。
正
し
い
と
感
じ
た
ら
失
敗
を
恐

れ
ず
に
行
動
す
る
。
何
も
せ
ず
に
不
平
不
満
を
い
っ
た

り
、
見
ぬ
ふ
り
を
し
た
り
す
る
こ
と
は
罪
だ
と
い
う
信

念
で
す
。 

 

自
分
は
今
ま
で
ど
れ
だ
け
た
く
さ
ん
の
こ
と
を
見
過

ご
し
て
き
た
だ
ろ
う
か
、
決
断
せ
ず
に
曖
昧
に
し
て
き

た
だ
ろ
う
か
、
と
反
省
し
ま
し
た
。
そ
し
て
、
自
分
に

で
き
る
こ
と
は
何
か
を
考
え
、
私
も
小
さ
な
一
歩
を
踏

み
出
す
勇
気
を
持
と
う
と
心
に
誓
い
ま
し
た
。 

 

来
年
の
受
益
者
総
会
も
ま
た
多
く
の
受
益
者
の
皆
さ

ん
と
ご
一
緒
で
き
る
こ
と
を
楽
し
み
に
し
て
い
ま
す
。 

 

ま
た
の
ご
参
加
、
心
よ
り
お
待
ち
し
て
い
ま
す
。 

（
鎌
田 

恭
幸
） 

 

～受益者の方からの質問にお答えします～ 

 仕事で海外赴任することにな
りました。引き続き『結い2101』
を購入できるのでしょうか？ 

品です。大変残念ですが、非居住者に
該当することになった際には、出国中
に取引（購入および解約、定期定額積
立を含む）いただくことができません。 

 当社では、非居住者を次のように定
義をしています。 
①外国に1年以上暮らしている（あるい
は暮らす予定である）方 

②外国にある事務所（本邦法人の海外
支店等および現地法人ならびに国際機
関を含む）に勤務する目的で出国し、外
国に滞在する方 
  

    ①、②のどちらかに該当する場合に

は非居住者となり、出国前・出国後に
所定の手続きを行っていただく必要が
あります。早めのご連絡をお願いします。 
 

 特定口座で『結い2101』を保有されて

いるお客様は、出国前に所定のお手続
きをいただくと、帰国後に再度、特定口
座へ移行することができます。その場
合でも、出国中のお取引（購入および
解約）はできませんのでご注意ください。 

 なお、ＮＩＳＡ口座をご利用のお客様は、
出国前にＮＩＳＡ口座の閉鎖手続きをさ
せていただきますが、他口座で引続き
保有することは可能です。詳しくは、鎌
倉倶楽部までお問合せください。 

 
徐
々
に
日
が
暮

れ
る
の
も
早
く
な

り
、
秋
の
夜
長
と

い
う
言
葉
を
思
い

出
し
た
り
し
ま
す
。 

 『結い2101』は国内に居住す
る方のみが購入できる金融商 
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                                                                                                 KAMAKURA TOUSHIN 

「結い 2101」投資先 いい会社のいいモノ 

生平兵衛酢 サワー/ハイボール 

http://www.apcompany.jp/ 

一足先に、塚田農場へ出勤
してきました！ 
 

すだちに似た果物が“平兵衛
酢”です。 

  

Break Time 
  ～鎌倉のおいしいものをご紹介～ 

 材木座海岸沿い、134

号線（湘南道路）を逗子
方面に進むと、左手に見
えるウッドデッキがこのお
店のトレードマークです。 
 朝は愛犬と一緒に海岸 

住所： 鎌倉市材木座6-4-24 

ＴＥＬ：  0467-84-7079 
 

営業時間： 
日～木7:00～17:00 
土7:00～20：00 

HOA CAFE（ホアカフェ） 

を散歩して、休憩がてらアサイーボウルの朝食を・・・
夕方は波音をBGMに本を読みながら、お店自慢の
ドーナツをおやつに・・・ そんな休日を味わえます。 
 海といえば夏？いいえ、むしろ海の家が綺麗に 

撤去されたこの季節から 

が、穏やかな海を味わう
ベストシーズン（店長談）。
観光地から少し離れて
ゆったりとした鎌倉の時
間を、ホアカフェでご堪
能ください。 

 先日、受益者総会の企業展示に出展いただいた
エー・ピーカンパニーさんのブースで社員さんに「秋に
オススメのいいモノ教えてください」と聞いたところ、秋
限定の生平兵衛酢（へべす）、サワーとハイボールを
教えていただきました。 
 さわやかな酸味とまろやかな旨味が特徴の平兵衛
酢はその昔、宮崎の平兵衛さんが庭先で栽培し、広め
たことから”平兵衛酢”と名づけられました。ビタミンCは
もちろん、なんと必須アミノ酸10種類のうち9種類を含
み、美容と疲労回復に、効き目抜群なのだそうです。 
 露地栽培の果実である平兵衛酢は、8～10月しか収
穫できず、昔から、夏の疲れをとる秋の旬として楽しま
れてきました。通常メニューにも平兵衛酢サワーはあり
ますが、生搾りは今だけ！さっそく今週末に塚田農場
に出勤してみてはいかがでしょうか？ 
 ２回目以降の人は、塚田名刺をお忘れなく！ 

六次産業化をしながら人財育成を行ういい会社 

APカンパニー（塚田農場）の 

株式会社エー・ピーカンパニー 

 

鎌
倉
駅
か
ら
小
町
通
を

進
み
途
中
を
左
に
曲
が
る

と
、
趣
の
あ
る
建
物
が
見

え
ま
す
。
そ
れ
が
、
鎌
倉

市 

川
喜
多
映
画
記
念
館
で

す
。
洋
画
を
国
内
に
紹
介

し
、
日
本
の
映
画
界
の
発

展
に
大
き
く
貢
献
し
た
、

川
喜
多
長
政 

か
し
こ
夫
妻

の
旧
宅
跡
を
改
築
し
、 

二
〇
一
〇
年
四
月
に
開
館

し
ま
し
た
。
こ
こ
で
は
資

料
展
示
の
他
、
映
画
も
上

映
し
て
い
ま
す
。
一
九
六

〇
年
代
の
懐
か
し
い
映
画

や
海
外
の
映
画
が
上
映
さ

れ
て
い
ま
す
。 

 

最
近
の
映
画
に
は
な
い
、

温
か
み
の
あ
る
映
像
が
郷

愁
を
誘
い
ま
す
。
古
都
鎌

倉
ら
し
い
心
休
ま
る
記
念

館
で
、
映
画
鑑
賞
は
い
か

が
で
し
ょ
う
。 

～ 鎌 倉 で 映 画 と い え ば ～ 

鎌倉市 
川喜多映画記念館

神奈川県鎌倉市雪ノ下2丁目2番地12号 
TEL:0467-23-2500 
毎週月曜日休館 
http://www.kamakura-kawakita.org/index.html 

鎌倉投信の草花 

 秋も深まり、当社の庭のあち
こちに曼珠沙華を見かけます。 

 別名「彼岸花（ヒガンバナ）」と
もいうこの花は、その名のとお
り、秋のお彼岸の日（秋分の
日）あたりに咲きます。 

 美しい外見にも関わらず、「死
人花」、「地獄花」、「幽霊花」等
のあまり嬉しくない異名も持っ 

ています。このような怖い呼び名は、毒を持ってい
ることや、墓地によく植えられていることに由来する
そうです（ちなみに墓地に植えられるのはその毒で
モグラやネズミを防除するためとのこと）。 

 本社屋の裏庭には、自生しているものが多く、あ
ちらこちらでみかけます。 

 ちなみに、花言葉は「情熱」「独立」等々。意外に
当社との相性はよさそうです。 

http://www.apcompany.jp/
http://www.apcompany.jp/
http://www.apcompany.jp/
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＜資産運用に関する注意事項＞ 

本紙は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報提供資料です。投資家向けの投資信託販売用資料ではありません。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点を
ご理解いただき、投資の判断は、お客様ご自身の責任においてなさいますようお願い申し上げます。 

・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。 

・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありません。      

・記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は、鎌倉投信が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成されていま
すが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。 

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 

・「結い 2101」のご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の重要事項説明
書をあらかじめ、または同時にお渡し致しますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。 

＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞ 

当社は、加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-5005）を利
用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号          加入協会：一般社団法人 投資信託協会 

 「結い 2101」 運 用 報 告 
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【資産形成】 
9月の日本株式市場は、米国の株式市場が堅調なことや円安が進
行したことなどを受け、TOPIXなどの株価指数は上昇しました。「結
い 2101」で保有しているいい会社の株価も堅調に推移し、「結い 
2101」の基準価額は8月末と比較して154円上昇し、14,969円となり
ました。 

投資行動では、円安などで株価が下落した「ツムラ」さんや「エフピ
コ」さんなどを中心に投資を行ないましたが、入金も多かったことか
ら、株式組入比率は8月末とほぼ変わらず、約59%となりました。 

また、債券については、現状を維持したため、組入比率は8月末か
らほぼ変わらず、約3%となりました。 

9月は新規組み入れを行ないませんでした。したがって、組み入れ
会社数は、48社と変わっていません。 

 

【社会形成】 

9月27日の受益者総会では、投資先のいい会社5社の若手社員さ
んから直接お話を頂戴する機会が持てました。地鶏の命を「いただ
く」という話から、虫の研究をしてきた話まで様々な経験とそこから
何を学び、どう生きていくのかという所まで会話が進み、とても楽し
い会となりました。それぞれがイキイキと働いてている姿が容易に

想像でき、この社員さん達がいる会社さんは、やはりいい会社だと
思える内容だったのではないでしょうか。これからも、社会形成を
お伝えするためにチャレンジしていきますので、よろしくお願いしま
す。 

 
【運用概況（2014年9月30日現在】 
  
 基準価額※:    14, 969円 
 純資産総額※:   11, 151, 249, 779円 
 顧客数: 8, 158人 
      （うち「定期定額購入」を選択されている顧客数5, 235人） 

 「結い2101」組み入れ会社数: 48社 
 株式組み入れ比率: 58.9 % 
 債券組み入れ比率: 2.5 % 
 

（※用語解説） 
基 準  価 額：投資信託の計算日の純資産総額を総口数で除したもので、1
万口当たりの時価（評価額）で表示します。基準価額は、組み入れ有価証
券等の価格の上下動によって変動します。 
純資産総額：投資信託の信託財産を時価で評価した資産総額から負債総
額を控除した金額のことです。この純資産総額は主に、①皆様の設定解約
と②組み入れ会社の株価の上下動によって変動します。  

「責任ある機関投資家」の諸原則の方針など、「コードの各原則に基づく公表項目」を
ホームページに掲載したので、今回も、各項目についてご説明いたします。 

【原則４】 機関投資家は、投資先企業との建設的な「目的を持った対話」を
通じて、投資先企業と認識の共有を図るとともに、問題の改善に努めるべ
きである 

投資先企業と「目的を持った対話（※）」を建設的に行うためには、その前
提として経営理念や価値観を相互に理解し、認め合うことが大切です。そ
のため、鎌倉投信は、投資先企業に対して自らの投資哲学や運用姿勢を
十分に伝えると共に、当社の投資基準に照らして組み入れた会社について
は、基本的にその経営方針を支持します。一方で、互いの信頼関係の結
果として共有した課題等については、投資先企業の経営理念を具現化す
るための要望や改善に向けた協力等を行い、投資先企業の発展に貢献し
ます。  

（※）対話とは、未公表の重要事実の入手を目的とするものでなく、法人関
係重要情報を入手した場合は、社内規程により厳格に管理しています。   

【具体的な行動結果】 

「･･･経営理念や価値観を相互に理解し、認め合うことが大切です･･･」 

⇒投資先企業からも株主として役に立つ投資家かどうかを判断してもらう
ため、現在では鎌倉投信の経営理念や価値観も理解して頂けるような機
会を設けるようにしています。 

「 ･･･課題等については、投資先企業の理念を具現化するための要望や改
善に向けた協力等を行い、投資先企業の発展に貢献します」 

⇒あくまでも投資先の「いい会社」の全てのステークホルダーが発展成長し、
その総和が最大化できるように対話を行い、鎌倉投信の知見やネットワー
クで役に立てるよう、今後も努力していきます。 

これからも投資先の「いい会社」の皆様に「こんな株主がいて良かった」と
実感してもらえるよう、積極的に対話していきますので、よろしくお願いしま
す。 

 

鎌倉投信が定義する「投資の果実」は、「資産形成×社会形成×豊かなこころの形成」です。こころの形成については個人によっ
て異なるため、この運用報告では、投資の果実としての「資産形成」と「社会形成」について報告していきます。 

■ 運用コラム ： 第５４回 ■  【「責任ある機関投資家」の諸原則 その４】 

新井 和宏 （取締役 資産運用部長） 
企業年金・公的年金を中心とした、株式、為替、資産配分
等、運用業務のエキスパート。日系信託銀行、外資系運用
会社を経て、鎌倉投信（株）を創業。「結い 2101」の運用
責任者として、日本株式の調査研究・運用手法の開発を
実施。（個人が保有する株式・投資信託等投資商品のう
ち、 「結い 2101」が占める割合は100%、ただし鎌倉投信
（株）の株式を除く） 



70.3% 

25.8% 

3.9% 

「結い 2101」 運用状況（月次） 

鎌倉投信株式会社 鎌倉倶楽部  〒248-0005 神奈川県鎌倉市雪ノ下四丁目５－９ TEL 050-3536-3300 （代表） FAX  050-3536-3301 

© Kamakura Investment Management Co.,Ltd. 

運用方針 

ポートフォリオの状況 

「結い 2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の長期的な
成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の株式に投資す
ることにより運用を行うことを基本とします。 

 
① これからの日本に必要とされる企業 

② 顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、持続的で豊かな社会を 
  醸成できる企業 
③「 人 」 ：人財を活かせる企業 

④「共生」：循環型社会を創る企業 
⑤「 匠 」 ：日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業  

【基準日：2014年9月末日】 

・東証と大証の統合を受けて、表示方法を変更しました。 

・時価総額5,000億円以上の銘柄を大型株、時価総額1,000億円以上の銘 

  柄を中型株、時価総額が1,000億円未満の銘柄を小型株としています。 

大型株  

中型株  

小型株  

株式 

58.9% 

債券 

2.5% 

キャッシュ等 

38.6% 人 

40.7% 

共生 

27.5% 

匠 

31.8% 

化学, 15.7% 

サービス業, 12.2% 

機械, 11.8% 

小売業, 9.9% 精密機器, 7.8% 

食料品, 7.4% その他製品, 7.3% 

電気機器, 5.5% 

情報・通信業, 5.3% 

水産・農林業, 5.0% 

保険業, 3.8% 

医薬品, 2.7% 
陸運業, 

2.7% 

パルプ・紙, 

1.9% 

繊維製品, 1.3% 

資産構成比 テーマ別構成比 

投資先企業上位１０社 市場別構成比 

業種別構成比 

新規で投資した会社  （２０１４年９月） 

東京一部 

68.7% 

東京二部 

11.3% 

ＪＡＳＤＡＱ 

9.9% 

マザーズ 

3.0% 

名古屋二部 

2.9% 非上場 

4.2% 

当月は、開示可能な組み入れ比率に達した投資先
はありません。 

有価証券

残高比
純資産
総額比

4082 第一稀元素化学工業　　　　　　　　　　　3.3% 2.0% 東京二部 化学 匠

6999 ＫＯＡ　　　　　　　　　　　　　　　　　2.9% 1.8% 東京一部 電気機器 共生

7931 未来工業　　　　　　　　　　　　　　　　2.9% 1.8% 名古屋二部 化学 人

7956 ピジョン　　　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京一部 その他製品 人

6278 ユニオンツール　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京一部 機械 匠

6059 ウチヤマホールディングス　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京一部 サービス業 人

2198 アイ・ケイ・ケイ　　　　　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京一部 サービス業 人

7730 マニー　　　　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京一部 精密機器 匠

6279 瑞光　　　　　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京二部 機械 匠

2540 養命酒製造　　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京一部 食料品 共生

ｺｰﾄﾞ

構成比

市場 テーマ会社名 業種
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＜資産運用に関する注意事項＞ 
本資料は、鎌倉投信によって作成された投資家向けの情報です。販売用資料ではありません。投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断
は、お客様ご自身の責任においてなさいますようお願い申し上げます。 
・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。また、「結い2101」は、投資者保護基金の対象でもありま
せん。 
・投資信託は金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・本資料に記載の情報は、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありませ
ん。      

・本資料に記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。また本資料は、鎌倉投信が信用するに足ると判断した情報・データに基づき作成さ
れていますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 
・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。 
・「結い 2101」のご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の重要事項説明
書をあらかじめ、または同時にお渡しいたしますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。 
・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 
 
＜苦情処理措置および紛争解決措置の内容＞ 
鎌倉投信は、加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-5005）
を利用することにより、金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 
 

「結い 2101」 運用状況（月次） 

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号          加入協会：一般社団法人 投資信託協会 
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運用パフォーマンス 

【設定日（運用開始日）2010年3月29日】 

【基準日：2014年9月末日】 

• 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであり、将来の成果を保証するものではありません。 

• 「収益分配金込基準価額」とは、収益分配金を非課税で再投資したものとして計算した分配金込の基準価額に相当する値で、当社にて算出しています。 

• 「結い 2101」は、ＴＯＰＩＸなどをベンチマークとした運用は行っていませんが、国内株式市場との連動性を確認するため、参考としてTOPIX指数を掲載しています。 

結い 2101 

TOPIX 

単位：円 

基準価額の推移 

収益分配金の支払い実績（1万口あたり） 運用成績 

• 分配金は過去に実績であり将来の成果を保証するものではありません。 

• 「結い 2101」は収益分配金再投資型の投資信託です。  

• 左記のリターン・リスクは、支払済み収益分配金（税引前）を再投資した場合の分 

  配金込の数値です。リターンは、実際の個別のお客様の収益率とは異なります。 

• リターンの設定来（年率換算）とは、設定日から基準日までの収益分配金込基準   

  価額の騰落率を年率換算で表示したものです。  

• リスク（年率換算）とは、設定日から基準日までの収益分配金込基準価 

  額の日次騰落率の１標準偏差を年率換算で表示したものです。 

 

設定来合計 500円

第1期  2010年7月20日 0円
第2期  2011年7月19日 0円
第3期  2012年7月19日 0円
第4期  2013年7月19日 500円
第5期  2014年7月22日 0円

結い2101 ＴＯＰＩＸ
 リターン

１ヵ月 1.0% 3.8%
１年 8.5% 11.1%
３年 49.6% 74.2%

設定来 55.1% 37.2%
設定来(年率換算） 10.4% 7.4%

 リスク（年率換算）
8.9% 20.0%

 リターン／リスク（年率換算）
1.2 0.4


