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利他の心を持った若き経営者率いる、
いい会社 

今月の人 
株式会社リブセンス  

村上 太一 社長 
「幸せから生まれる幸せ」
を経営理念に掲げ、人の
幸せに関心を持つ経営者 

い
い
会
社
を
ふ
や
し
ま
し
ょ
う
！ 

創業2006年、求人情報サイト運営。成功報

酬型ビジネスモデルに特長があり、不動産
情報や転職クチコミサイトも展開している。 
売上（単独）は約42億円（2013年12月）、社
員数は107名（2014年9月末）、東証一部上
場、本社は東京都品川区。 

投
資
先
の
い
い
会
社
紹
介 

第 
 

回 

株
式
会
社
リ
ブ
セ
ン
ス 

  

鎌
倉
投
信
が
着
目
し
た
の
は
、
テ
ー
マ
「
人
」
。

村
上
社
長
は
、
幼
い
こ
ろ
か
ら
人
は
な
ぜ
生
き
る

の
か
考
え
、
「
そ
れ
は
幸
せ
に
な
る
こ
と
だ
。
相
手

が
幸
せ
に
な
る
こ
と
に
よ
っ
て
自
分
が
幸
せ
に
な

れ
る
よ
う
な
仕
事
を
す
る
の
が
一
番
で
は
な
い

か
」
と
考
え
る
に
至
っ
た
そ
う
で
す
。
そ
し
て
リ
ブ

セ
ン
ス
の
掲
げ
る
経
営
理
念
は
「
幸
せ
か
ら
生
ま

れ
る
幸
せ
」で
す
。 

 

現
在
は
求
人
サ
イ
ト
の
運
営
が
事
業
の
中
心
で

す
が
、
今
後
は
そ
こ
で
培
っ
たw

e
b

技
術
を
も
と

に
世
の
中
の
不
便
や
問
題
の
解
決
に
繋
が
る
よ

う
な
サ
ー
ビ
ス
を
創
造
し
て
い
き
た
い
と
の
こ
と

で
す
。
村
上
社
長
率
い
る
リ
ブ
セ
ン
ス
に
、
是
非

が
ん
ば
っ
て
ほ
し
い
と
思
い
ま
す
。 
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介
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株
式
会
社
リ
ブ
セ
ン
ス
は
ア
ル
バ
イ
ト

求
人
サ
イ
ト
「
ジ
ョ
ブ
セ
ン
ス
」
や
転
職
求

人
サ
イ
ト
「
ジ
ョ
ブ
セ
ン
ス
リ
ン
ク
」
な
ど

主
に
求
人
情
報
サ
イ
ト
を
運
営
し
て
い
る

会
社
で
す
。 

 

求
人
広
告
を
無
料
掲
載
し
、
採
用
で
き

て
初
め
て
企
業
に
費
用
が
発
生
す
る
と
い

う
成
功
報
酬
型
や
、
採
用
さ
れ
た
求
職

者
に
は
「お
祝
い
金
」
を
贈
呈
す
る
な
ど
の

特
異
な
サ
ー
ビ
ス
を
行
っ
て
い
ま
す
。 

  

●
経
営
者
の
資
質 

 
 

 

こ
の
画
期
的
な
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
を
考

え
、
会
社
を
二
〇
〇
六
年
の
創
業
か
ら

東
証
一
部
上
場
ま
で
導
い
た
の
が
弱
冠

二
十
八
歳
の
村
上
太
一
社
長
で
す
。
小

学
生
の
こ
ろ
か
ら
起
業
し
た
い
と
い
う
強

い
想
い
が
あ
り
、
大
学
一
年
生
の
と
き
に

今
ま
で
温
め
て
い
た
ビ
ジ
ネ
ス
プ
ラ
ン
を

も
と
に
起
業
し
ま
し
た
。 

 

こ
の
よ
う
な
華
々
し
い
成
功
に
も
拘
わ

ら
ず
、
村
上
社
長
は
決
し
て
奢
る
こ
と
な

く
非
常
に
謙
虚
な
姿
勢
を
持
ち
続
け
て

い
ま
す
。
創
業
当
初
は
決
し
て
順
調
で
は

な
く
、
は
じ
め
の
一
年
間
は
ほ
と
ん
ど
売

上
が
あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
。
い
ま
ま
で
に

な
い
ビ
ジ
ネ
ス
が
成
り
立
つ
の
だ
ろ
う
か
、

と
つ
ら
い
日
々
を
過
ご
さ
れ
た
よ
う
で

す
。
そ
れ
で
も
、
少
な
い
と
は
い
え
顧
客

が
い
る
以
上
サ
ー
ビ
ス
を
投
げ
出
す
わ

け
に
は
い
か
な
い
、
そ
う
い
っ
た
想
い
か
ら

な
ん
と
か
や
め
ず
に
続
け
、
現
在
の
成
長

に
つ
な
げ
る
こ
と
が
で
き
ま
し
た
。
上
場

後
も
変
わ
ら
ず
、
会
社
近
く
の
一
人
暮

ら
し
用
マ
ン
シ
ョ
ン
で
暮
ら
し
て
い
る
こ

と
か
ら
も
、
村
上
社
長
の
謙
虚
な
人
柄

が
う
か
が
い
知
れ
ま
す
。 

●
こ
れ
ま
で
に
な
い
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル 

鎌
倉
投
信
の
視
点 

【
特
徴
二 

匠
】 

 
 【

特
徴
一 

人
】 

 

リ
ブ
セ
ン
ス
の
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
の
特
徴
は
成
功

報
酬
型
の
求
人
広
告
に
あ
り
ま
す
。
こ
れ
は
ど
う

い
う
こ
と
か
と
い
う
と
、
通
常
は
、
求
人
広
告
を

募
集
す
る
時
点
で
費
用
が
発
生
し
ま
す
が
、
成
功

報
酬
型
の
場
合
は
広
告
を
募
集
し
た
時
点
で
は

費
用
が
な
く
、
実
際
に
採
用
が
決
ま
っ
て
「
成
果
」

が
得
ら
れ
て
初
め
て
広
告
費
用
が
発
生
す
る
と
い

う
も
の
で
す
。
そ
し
て
、
採
用
者
に
は
「
お
祝
い

金
」が
支
払
わ
れ
る
と
い
う
の
も
特
徴
で
す
。 

 

求
人
側
と
し
て
は
採
用
で
き
る
か
わ
か
ら
な
い

段
階
で
費
用
を
支
払
う
必
要
が
な
く
、
費
用
の
掛

け
捨
て
が
あ
り
ま
せ
ん
。
採
用
さ
れ
る
側
と
し
て

も
「
お
祝
い
金
」
が
あ
る
た
め
、
積
極
的
に
応
募
す

る
き
っ
か
け
に
な
り
ま
す
。
採
用
す
る
側
、
採
用

さ
れ
る
側
、
双
方
に
得
を
す
る
関
係
を
築
く
こ
と

が
出
来
ま
す
。 



 
 
  

運用報告会の一環として、「結い2101」の投資先で
あるエフピコの特例子会社、ダックス四国社長の且
田久雄（かつたひさお）様にお話いただきます。 
  障碍者雇用率が16.1%という、上場企業の中で群
を抜いて高い同社ですが、その障碍者雇用を支え続
けてきたのが、今回講演いただく且田社長です。障
碍者雇用の現状についてもお話いただきます。是非、
ご参加ください。 
 
日  程：2015年1月10日（土）13：00-15：00 
 
会  場：鎌倉投信本社屋 
     ※参加者多数の場合は、会場を都内に変更 
         する可能性があります 
 
定  員：20名 （鎌倉投信本社屋の場合、先着順） 
      ※定員に達した際または、会場変更の際 
                は、当社HPトップページ右の「特集」の 
        コーナーでお知らせします 
U R L ： http://goo.gl/8V7wjY 
 
参加資格：「結い2101」の受益者とその家族 
 
申込方法：鎌倉倶楽部 (050-3536-3300)にお電話頂
くか、参加される方全員の氏名、住所、連絡先電話
番号を記載の上、（contact@kamakuraim.jp ）まで
メールをお送りください。 

 

鎌
倉
で
は
よ
う
や
く
紅
葉
が
始
ま
り
、
庭
の

椛
も
徐
々
に
色
づ
き
始
め
ま
し
た
。
す
っ
か
り

日
が
出
る
時
間
も
遅
く
な
り
、
真
っ
暗
な
う
ち

に
家
を
出
る
よ
う
に
な
っ
て
き
ま
し
た
。
駅
に

向
か
う
途
中
、
コ
ン
ビ
ニ
に
立
ち
寄
り
朝
刊
を

手
に
し
て
レ
ジ
に
行
く
と
、
い
つ
も
元
気
な
店

員
さ
ん
も
疲
労
と
眠
さ
で
辛
そ
う
で
す
。 

 
 

 

電
車
を
乗
り
継
い
で
い
る
う
ち
に
い
つ
し
か

夜
も
明
け
、
新
聞
か
ら
窓
の
外
へ
と
視
線
を
移

せ
ば
駅
の
ホ
ー
ム
を
通
過
す
る
所
で
し
た
。
も

し
私
が
新
聞
を
落
と
し
た
ら
、
私
に
は
真
下
に

落
ち
た
よ
う
に
見
え
る
け
れ
ど
も
、
ホ
ー
ム
に

立
つ
人
か
ら
見
る
と
新
聞
の
落
ち
た
軌
道
は
放

物
線
に
見
え
る
こ
と
に
な
る
、
な
ん
て
考
え
て

い
る
と
、
中
高
生
の
頃
に
講
談
社
ブ
ル
ー
バ
ッ

ク
ス
で
読
ん
だ
相
対
性
理
論
を
思
い
出
し
ま
し

た
。
時
速
一
〇
〇
㎞
で
走
っ
て
い
る
電
車
の
中

で
、
日
本
ハ
ム
の
大
谷
選
手
が
進
行
方
向
と
は

逆
向
き
に
一
六
〇
㎞
の
球
を
投
げ
れ
ば
、
同
じ

電
車
の
中
に
い
る
人
に
は
一
六
〇
㎞
に
見
え
ま

す
が
、
ホ
ー
ム
に
い
る
人
に
は
六
〇
㎞
の
ス

ピ
ー
ド
に
し
か
見
え
な
い
こ
と
に
な
り
ま
す
。 

 

一
方
で
「
光
速
度
不
変
の
法
則
」
と
い
う
も

の
が
あ
り
、
光
の
速
さ
の
場
合
に
は
、
観
測
者

が
誰
で
も
同
じ
で
あ
る
た
め
、
電
車
の
中
の
人

に
も
ホ
ー
ム
の
人
に
も
同
じ
速
さ
に
な
る
と
い

う
も
の
で
す
（
細
か
い
こ
と
は
省
略
し
ま
す
）
。 

速
度
と
は
距
離÷

時
間
で
す
の
で
、
光
の
速
度

が
常
に
同
じ
で
あ
る
と
す
る
と
、
時
間
や
空
間

の
概
念
に
不
思
議
な
現
象
が
出
て
く
る
話
を
ワ

ク
ワ
ク
し
な
が
ら
読
ん
で
い
ま
し
た
。
普
段
の

生
活
で
は
時
間
は
共
通
の
尺
度
で
す
が
、
光
の

速
度
を
不
変
と
す
る
と
見
え
方
が
変
わ
っ
て
し

ま
う
と
い
う
こ
と
も
新
鮮
で
し
た
。 

  

こ
う
し
た
不
変
の
法
則
は
、
人
の
思
考
や
価

値
観
に
は
あ
る
の
で
し
ょ
う
か
。
考
察
す
る
余

地
は
多
い
と
思
い
ま
す
が
、
自
分
か
ら
見
え
て 
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古
民
家
物
語 

 
 

～
雪
ノ
下
の
古
民
家
で
徒
然
な
る
ま
ま
に
～ 

長 谷 川 さ ん 

 

今
回
は
、
十
一
月
に
鎌
倉

投
信
に
入
社
し
、
鎌
倉
倶

楽
部
に
加
わ
っ
た
長
谷
川

さ
ん
を
紹
介
し
ま
す
。 

 

先
日
、
本
社
屋
の
裏
庭
で

焚
き
火
と
焼
き
芋
づ
く
り

を
行
い
ま
し
た
。
参
加
で
き

な
か
っ
た
長
谷
川
さ
ん
は
と 

て
も
残
念
が
っ
て
い
た
の
で
す
が
、
翌

日
残
っ
た
灰
の
後
片
付
け
を
す
る

際
に
、
「
手
伝
い
ま
す
よ
！
」
と
、
快

く
云
っ
て
く
だ
さ
い
ま
し
た
。 

 

写
真
は
そ
の
と
き
の
も
の
。
ご
覧

の
と
お
り
、
華
麗
な
ス
コ
ッ
プ
捌
き
で

す
。 

 
 

 

小
さ
い
頃
は
ど
ん
な
子
で
し
た

か
？
と
訊
く
と
、
「
野
生
児
で
し

た
」
と
ニ
ッ
コ
リ
。
幼
少
期
は
地
元
で

梨
園
に
囲
ま
れ
、
カ
ブ
ト
ム
シ
と
戯

れ
な
が
ら
過
ご
さ
れ
た
そ
う
で
す
。 

 

朝
は
竹
箒
を
持
っ
て
、
掃
き
掃
除

を
さ
れ
て
い
る
姿
も
よ
く
目
に
し
ま

す
。
入
社
一
ヵ
月
に
し
て
、
早
く
も
、

本
社
屋
の
庭
に
愛
着
が
わ
い
て
い
る

よ
う
で
す
。 

い
る
こ
と
も
、
観
測
者
が
変
わ
れ
ば
違
っ

て
見
え
る
と
い
う
こ
と
は
覚
え
て
い
な
い

と
い
け
な
い
よ
う
に
思
い
ま
す
。 

 

中
高
年
に
な
っ
た
今
、
も
う
一
度
ブ

ル
ー
バ
ッ
ク
ス
を
読
み
直
し
て
み
た
く
な

り
ま
し
た
。
中
高
生
の
頃
と
は
違
っ
た
も

の
が
見
え
て
き
て
、
ま
た
ワ
ク
ワ
ク
出
来

そ
う
な
感
じ
が
し
ま
す
。 

椛（もみじ）が紅く染まってきました 

且田社長講演＆運用報告会開催!! 

日
本
の
障
碍
者
雇
用
の
道
を
切
り

拓
い
て
き
た
、
且
田
久
雄
社
長 
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電
車
が
Ｊ
Ｒ
大
船
駅
に
近
づ
く
と

大
き
な
白
衣
観
音
が
見
え
て
き
ま
す
。

大
船
駅
か
ら
歩
い
て
十
分
、
急
な
坂

道
を
登
っ
て
い
く
と
大
船
観
音
寺
に

到
着
で
す
。
台
座
も
な
く
、
胸
か
ら

上
だ
け
の
観
音
様
で
す
が
、
鎌
倉
大

仏
よ
り
十
メ
ー
ト
ル
以
上
も
大
き
い

そ
う
で
す
。
当
初
、
立
像
に
な
る
予

定
で
し
た
が
、
地
質
が
柔
ら
か
な
た

め
、
や
む
な
く
胸
か
ら
上
だ
け
の
お

姿
に
な
ら
れ
た
と
か
。
ま
た
、
こ
の

観
音
様
は
資
金
・
物
資
不
足
の
た
め
、

二
十
年
以
上
も
未
完
成
の
ま
ま
放
置

さ
れ
て
い
ま
し
た
。 

 
 

日
中
戦
争
や
太
平
洋
戦
争
が
起
こ

り
、
建
設
が
中
断
し
て
い
た
こ
と
も

あ
り
、
戦
没
者
へ
の
追
悼
の
想
い
が

強
い
お
寺
で
す
。
境
内
に
は
「
原
爆

犠
牲
者
慰
霊
碑
」
が
あ
り
ま
す
。
そ

し
て
、
慰
霊
碑
の
右
手
に
あ
る
「
原

爆
の
火
の
塔
」
に
灯
っ
て
い
る
火
は

原
爆
投
下
後
の
広
島
か
ら
持
ち
帰
ら

れ
た
「
原
爆
の
火
」
と
の
こ
と
。
平

和
な
時
代
だ
か
ら
こ
そ
、
忘
れ
ず
に

祈
り
続
け
て
い
き
た
い
も
の
で
す
。 

～平和を祈り続ける観音様～ 

大 船 観 音 寺

～受益者の方からの質問にお答えします～ 

NISA口座で保有できるのは、年間投資額100

万円までとのことですが、年間とはいつから
いつまでをいうのでしょうか？ 

有価証券の受渡ベースで、1月～12月まで
をいいます。年度ではありません。例えば、
2014年8月にNISA口座を開設された方で 

トータルリターン 
    通知制度の施行 

 当社では2014年2月以降「Ｍｙ鎌倉倶楽部」で開始済み
ですが、2014年12月1日より、新規で投資された方を対象
に、トータルリターンを通知する制度が施行されました 
 

     ※2014年11月30日以前に投資信託を購入された方は制度上の 
    通知対象ではありませんが、当社では「Ｍｙ鎌倉倶楽部」の受 
    益者の皆様にトータルリターンを毎営業日通知しています。 
 

トータルリターンとは？ 

どのようにトータルリターンを確認できますか？ 

NISA口座取扱金融機関変更の手続きについ
て教えてください。 

2015年1月1日より、取扱金融機関を毎年変
更することが可能です。 

2014年1月から新たに始まったNISA（少額投資非課

税制度）。今年も残すところわずかになり、年内の注
意事項、そして来年の制度変更についての質問に回
答します。 

 投資信託の運用収益は、キャピタルゲイン（評価損益や実
現損益）とインカムゲイン（収益分配金）の２つを合わせたも
ので、これをトータルリターンと呼びます。 
 収益分配金を再投資された場合、再投資された分は元本
として計上されるため、キャピタルゲインのみでは、実際の
運用収益よりも利益が圧縮されて評価されます。 
 また、収益分配金がたくさんあっても、それ以上に評価損
があり全体では損失になってしまう場合もあります。 
 インカムゲインとキャピタルゲインの２つを合わせたトータ
ルリターンを確認することで、運用状況をより正確に把握で
きます。 

■当社のオンラインサービス「My鎌倉倶楽部」上で、過去に 
 投資した分も含めたトータルリターンを、営業日ごとに確認 
 できます。 
■My鎌倉倶楽部をご利用でないお客様のうち、通知対象 
 のお客様（2014年12月1日以降に新規に投資された受益 
 者）には、毎年12月末日を基準とし、1月中に2014年12月1 
 日以降のトータルリターンを郵送にて通知します。第一回  
 目の通知は、2015年1月中を予定しています。なお、対象 
 外のお客様には、通知はされませんので、ご了承ください。 

【他金融機関から当社への変更方法】 
 

①お客様が現在NISA口座を開設されている金融機関 
   （以下、A社）から「変更届出書」を入手し、必要事項を 
   記載の上、A社に提出します 
 

②お客様が、A社から「勘定廃止通知書」を受領します 
 

③お客様は、この「勘定廃止通知書」と、「NISA口座開設  
  届出書」（当社に請求ください）を、当社に提出します 
④当社でNISA口座開設完了後、お客様に口座開設を通 
   知します 
 

※2014年分のNISA口座を、閉鎖された場合と、保有されて
いる場合では手続き書類は異なりますが、手続きの流れは
同様です。また、当社から他金融機関への変更の手続きは、
当社とA社を読み替えてください。 
 

NISA口座取扱金融機関変更を希望の方は、鎌倉倶楽部
までお知らせください。 

も、非課税枠100万円の利用は、 2014年の12月末
までです。12月末時点の今年の非課税枠未利用
分を、来年に繰り越して利用することはできません。 
 

 当社のスポット購入の場合、2014年12月26日15
時までに当社で着金の確認ができた購入申込分は
2014年のNISA口座での買付となりますが、それ以
降の購入申込分は2015年のNISA口座での買付と
なります。 

住所：鎌倉市岡本1-5-3 
拝観時間： 
9：00～17：00（2月～10月） 
9：00～16：30（11月～1月） 
http://www.oofuna-kannon.or.jp/ 
 

http://www.oofuna-kannon.or.jp/
http://www.oofuna-kannon.or.jp/
http://www.oofuna-kannon.or.jp/
http://www.oofuna-kannon.or.jp/
http://www.oofuna-kannon.or.jp/
http://www.kamakura-kawakita.org/index.html
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【資産形成】 

 11月の日本株式市場は、消費税増税の延期見通しにより大きく
上昇しましたが、14年7－9月期のGDP速報が2期連続のマイナス
となったこともあり一旦大きく値を下げたものの、すぐに持ち直し、
結果的にはTOPIXなどの株価指数は上昇しました。 

 「結い 2101」で保有しているいい会社の株価も堅調に推移し、
「結い2101」の基準価額は10月末と比較して406円上昇し、15,267
円となりました。 

 投資行動では、「ハーツユナイテッドグループ」さんや「前田工繊」
さんなどを中心に投資を行ないましたが入金も多かったことから、
株式組入比率は10月末とほぼ変わらず、約59%となりました。 

 また、債券に関しては、現状を維持したため、組入比率は10月末
からほぼ変わらず約2%となりました。 

 11月は新規組入を行いませんでした。したがって、組み入れ会社
数も、48社と変わっていません。 

 

【社会形成】 

 先日、テレビ東京系の「ガイアの夜明け」に投資先のいい会社「ト
ビムシ」さんの子会社「西粟倉・森の学校」が特集されていました。
挑戦し続ける人々の想いの強さと林業の難しさを実感された方々
も多かったのではないでしょうか。今年5月に受益者の皆様と「いい 

 

会社訪問」させて頂きましたが、また実施できるように検討中です。 

また、投資先のいい会社「HASUNA」さんの白木社長の本、「女（じ

ぶん）を磨く 言葉の宝石」（かんき出版）が出版されたとのこと。ぜ
ひ読んでみて下さい。 

 
【運用概況（2014年11月28日現在）】 
  

 基準価額※:    15, 267円 

 純資産総額※:   12, 140, 708, 893円 

 顧客数:8, 483人 
      （うち「定期定額購入」を選択されている顧客数5, 445人） 

 「結い2101」組み入れ会社数:48社 

 株式組み入れ比率:59.4% 

 債券組み入れ比率:2.3% 
 

（※用語解説） 
基 準  価 額：投資信託の計算日の純資産総額を総口数で除したもので、1
万口当たりの時価（評価額）で表示します。基準価額は、組み入れ有価証
券等の価格の上下動によって変動します。 
純資産総額：投資信託の信託財産を時価で評価した資産総額から負債総
額を控除した金額のことです。この純資産総額は主に、①皆様の設定解約
と②組み入れ会社の株価の上下動によって変動します。   

今回は、「責任ある機関投資家」の諸原則の方針など、「コードの各原則に基づく公表
項目」をホームページに掲載したので、各項目についてご説明いたします。 

【原則６】機関投資家は、議決権行使も含め、スチュワードシップ責任をど
のように果たしているのかについて、原則として、顧客・受益者に対して定
期的に報告を行うべきである。 

鎌倉投信は、運用状況ならびに投資先企業の取り組み、スチュワードシッ
プ責任等について、法令等で定める運用報告書の交付に加え、運用報告
会の開催や月次で発行する運用報告「結いだより」やホームページ等を通
じて受益者に報告しています。 加えて、 「結い2101」の決算、運用状況を
より良くお伝えするため、重大な約款変更等の承認事項の説明のため、更
には、投資家、投資先企業、運用者が一同に集い、顔が見える投資の形を
体感できる場として「受益者総会」を原則として年に1回開催しています。ま
た、運用報告の一環として、投資先企業の取り組みを心で感じて頂くため
に定期的「いい会社訪問」を行う等、受益者と投資先企業を交えた直接的
な対話の場を育んでいます。 

【具体的な行動結果】 

鎌倉投信の掲げる合言葉は「いい会社をふやしましょう」。鎌倉投信はいい
会社に投資するだけではなく、いい会社になって頂けるよう、投資先企業に
対し積極的に対話し続けています。特に、会社からの発表、ネットやお客様

からの情報などに基づき、「いい会社」とは云えないような事態が発生した
場合には、直接問い正すようにしています。過去の具体的な例では、ヤマ
トHDさんでのクール便の問題や日本空調サービスさんの不正入札の件な
どがあります。どんないい会社でも、会社は人による活動であり、完璧な人
間がいない故、問題が発生する場合があると考えています。また鎌倉投信
においては、その対処について真摯な行動が企業価値を上げると考えて
います。これらの活動内容は、必要と思われる都度、「結いだより」、「運用
報告書」、 「ホームページ」、 「受益者総会」等を利用して今後も報告してい
きます。 

これからも投資先企業の皆様に「こんな株主がいて良かった」と実感して頂
けるよう、積極的に対話していきますので、よろしくお願いします！ 

鎌倉投信が定義する「投資の果実」は、「資産形成×社会形成×豊かなこころの形成」です。こころの形成については個人によっ
て異なるため、この運用報告では、投資の果実としての「資産形成」と「社会形成」について報告していきます。 

■ 運用コラム ： 第５６回 ■  【 「責任ある機関投資家」の諸原則 その６ 】 

新井 和宏 （取締役 資産運用部長） 
企業年金・公的年金を中心とした、株式、為替、資産配分
等、運用業務のエキスパート。日系信託銀行、外資系運用
会社を経て、鎌倉投信（株）を創業。「結い 2101」の運用
責任者として、日本株式の調査研究・運用手法の開発を
実施。（個人が保有する株式・投資信託等投資商品のうち、 

「結い 2101」が占める割合は100%、ただし鎌倉投信（株）
の株式を除く） 
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運用方針 

ポートフォリオの状況 

「結い 2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の長期的な
成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の株式に投資す
ることにより運用を行うことを基本とします。 

 
① これからの日本に必要とされる企業 

② 顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、持続的で豊かな社会を 
  醸成できる企業 

③「 人 」 ：人財を活かせる企業 

④「共生」：循環型社会を創る企業 
⑤「 匠 」 ：日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業  

【基準日：2014年11月末日】 

・東証と大証の統合を受けて、表示方法を変更しました。 

・時価総額5,000億円以上の銘柄を大型株、時価総額1,000億円以上の銘 

  柄を中型株、時価総額が1,000億円未満の銘柄を小型株としています。 

大型株  

中型株  

小型株  

株式 

59.4% 

債券 

2.3% 

キャッシュ等 

38.3% 人 

40.6% 

共生 

27.4% 

匠 

31.9% 

化学, 15.5% 

サービス業, 11.8% 

機械, 11.5% 

小売業, 10.2% 
精密機器, 8.0% 

食料品, 7.5% 
その他製品, 7.3% 

情報・通信業, 5.6% 

電気機器, 5.4% 

水産・農林業, 4.8% 

保険業, 3.7% 
陸運業, 2.8% 

医薬品, 2.8% パルプ・紙, 

2.0% 

繊維製品, 1.2% 

資産構成比 テーマ別構成比 

投資先企業上位１０社 市場別構成比 

業種別構成比 

新規で投資した会社  （２０１４年１１月） 

東京一部 

69.2% 

東京二部 

10.6% 

ＪＡＳＤＡＱ 

10.2% 

マザーズ 

3.4% 

名古屋二部 

2.7% 非上場 

3.9% 

当月は、開示可能な組み入れ比率に達した投資先
はありません。 

有価証券

残高比
純資産
総額比

7716 ナカニシ　　　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.7% ＪＡＳＤＡＱ 精密機器 匠

4471 三洋化成工業　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京一部 化学 匠

9064 ヤマトホールディングス　　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京一部 陸運業 人

4540 ツムラ　　　　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京一部 医薬品 人

6999 ＫＯＡ　　　　　　　　　　　　　　　　　2.8% 1.7% 東京一部 電気機器 共生

6279 瑞光　　　　　　　　　　　　　　　　　　2.7% 1.7% 東京二部 機械 匠

4082 第一稀元素化学工業　　　　　　　　　　　2.7% 1.7% 東京二部 化学 匠

2659 サンエー　　　　　　　　　　　　　　　　2.7% 1.7% 東京一部 小売業 共生

7956 ピジョン　　　　　　　　　　　　　　　　2.7% 1.7% 東京一部 その他製品 人

7947 エフピコ　　　　　　　　　　　　　　　　2.7% 1.7% 東京一部 化学 人

構成比

市場 テーマ会社名 業種ｺｰﾄﾞ
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運用パフォーマンス 

【設定日（運用開始日）2010年3月29日】 

【基準日：2014年11月末日】 

• 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであり、将来の成果を保証するものではありません。 

• 「収益分配金込基準価額」とは、収益分配金を非課税で再投資したものとして計算した分配金込の基準価額に相当する値で、当社にて算出しています。 

• 「結い 2101」は、ＴＯＰＩＸなどをベンチマークとした運用は行っていませんが、国内株式市場との連動性を確認するため、参考としてTOPIX指数を掲載しています。 

結い 2101 

TOPIX 

単位：円 

基準価額の推移 

収益分配金の支払い実績（1万口あたり） 運用成績 

• 分配金は過去に実績であり将来の成果を保証するものではありません。 

• 「結い 2101」は収益分配金再投資型の投資信託です。  

• 左記のリターン・リスクは、支払済み収益分配金（税引前）を再投資した場合の分 

  配金込の数値です。リターンは、実際の個別のお客様の収益率とは異なります。 

• リターンの設定来（年率換算）とは、設定日から基準日までの収益分配金込基準   

  価額の騰落率を年率換算で表示したものです。  

• リスク（年率換算）とは、設定日から基準日までの収益分配金込基準価 

  額の日次騰落率の１標準偏差を年率換算で表示したものです。 

 

設定来合計 500円

第1期  2010年7月20日 0円
第2期  2011年7月19日 0円
第3期  2012年7月19日 0円
第4期  2013年7月19日 500円
第5期  2014年7月22日 0円
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結い2101 ＴＯＰＩＸ
 リターン

１ヵ月 2.7% 5.8%
１年 10.1% 12.1%
３年 57.0% 93.6%

設定来 58.2% 45.9%
設定来(年率換算） 10.5% 8.6%

 リスク（年率換算）
9.0% 20.2%

 リターン／リスク（年率換算）
1.2 0.4


