
 

日
本
環
境
設
計
株
式
会
社
は
衣
類
や
プ

ラ
ス
チ
ッ
ク
製
品
等
を
リ
サ
イ
ク
ル
す
る

仕
組
み
づ
く
り
を
行
っ
て
い
る
会
社
で
す
。

使
い
古
し
た
衣
類
か
ら
バ
イ
オ
エ
タ
ノ
ー

ル
を
作
る
「  

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

プ

ロ
ジ
ェ
ク
ト
」
や
、 

 
 
 

 

ド
コ
モ
さ
ん
の

携
帯
電
話
回
収
等
サ
ポ
ー
ト
を
行
っ
て
き

ま
し
た
。
こ
れ
ら
の
事
業
に
加
え
、
新
し

い
リ
サ
イ
ク
ル
技
術
開
発
も
行
っ
て
い
ま

す
。
「
結
い 

 
 

」
は
社
債
投
資
を
行
い
、

そ
の
資
金
は
リ
サ
イ
ク
ル
工
場
建
設
等
の

イ
ン
フ
ラ
整
備
費
と
し
て
使
わ
れ
ま
す
。 

 

●
ゴ
ミ
を
資
源
に
変
え
る
技
術 

 

 
 【

特
徴
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共
生
】 

結 いだよ り 
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ゴミの山を宝の山に変える、いい会社 

今月の人 
日本環境設計株式会社  

岩元 美智彦  
          社長 
 

い
い
会
社
を
ふ
や
し
ま
し
ょ
う
！ 

2007年創業。資源循環を実現する

ためのリサイクルインフラの構築、
およびコンサルティングを行う会社。
大手企業と連携し、新しい環境社
会づくりを推進している。 
本社は東京都千代田区。 

投
資
先
の
い
い
会
社
紹
介 

第 
 

回 

日
本
環
境
設
計
株
式
会
社 

  

鎌
倉
投
信
は
、
「
共
生
」
の
評
価
基
準
の
一
つ
で

あ
る
循
環
型
社
会
創
造
と
い
う
点
で
評
価
し
ま

し
た
。
こ
の
リ
サ
イ
ク
ル
事
業
が
普
及
す
れ
ば
、

リ
サ
イ
ク
ル
に
よ
り
国
内
の
プ
ラ
ス
チ
ッ
ク
生
産

が
ほ
ぼ
賄
え
る
よ
う
に
な
り
ま
す
。
な
に
よ
り
も

ゴ
ミ
の
山
が
宝
の
山
に
代
わ
り
ま
す
。 

 

岩
元
社
長
は
「
こ
の
世
に
ゴ
ミ
は
存
在
し
な
い
。

ゴ
ミ
は
人
間
の
都
合
で
存
在
す
る
」
「
日
本
を
技

術
と
文
化
に
よ
っ
て
資
源
国
家
に
し
た
い
」
と
語

り
ま
す
。
日
本
環
境
設
計
さ
ん
の
今
後
の
成
長

に
よ
り
、
ゴ
ミ
問
題
の
解
決
に
大
き
く
貢
献
で
き

る
の
で
は
な
い
か
と
期
待
し
て
い
ま
す
。 

鎌
倉
投
信
「結
い 

 
 

 

」 
 

 
 

投
資
先
の
い
い
会
社
、 

 
 

 

「
日
本
環
境
設
計
株
式
会
社
」 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

を
紹
介
し
ま
す
。 
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地
球
に
あ
る
モ
ノ
は
有
機
物
と
無
機
物

に
分
け
ら
れ
ま
す
。
金
、
銀
、
銅
な
ど
の

無
機
物
の
ゴ
ミ
は
リ
サ
イ
ク
ル
が
進
ん
で

い
ま
す
が
、
衣
類
、
プ
ラ
ス
チ
ッ
ク
な
ど
の

有
機
物
の
ゴ
ミ
は
リ
サ
イ
ク
ル
が
進
ん
で

い
な
い
の
が
現
状
で
す
。
年
間
に
家
庭
か

ら
で
る
ゴ
ミ
は
約
四
千
五
百
万
ト
ン
と

も
い
わ
れ
て
い
ま
す
。 

 

あ
く
ま
で
推
計
値
で
す
が
、
日
本
環
境

設
計
の
仕
組
み
を
使
え
ば
、
こ
の
有
機
物

の
ゴ
ミ
か
ら
千
百
万
ト
ン
の
エ
タ
ノ
ー
ル

を
つ
く
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
そ
し
て
こ

の
エ
タ
ノ
ー
ル
を
使
う
こ
と
で
、
国
内
で

使
っ
て
い
る
プ
ラ
ス
チ
ッ
ク
全
て
を
賄
う

こ
と
が
で
き
ま
す
。
つ
ま
り
は
国
内
で
排

出
さ
れ
る
家
庭
の
ゴ
ミ
だ
け
で
、
輸
入
に

頼
ら
ず
プ
ラ
ス
チ
ッ
ク
を
つ
く
る
こ
と
が

可
能
に
な
る
と
い
う
こ
と
で
す
。 

 

ま
た
、
リ
サ
イ
ク
ル
に
よ
っ
て
生
み
出
さ

れ
る
エ
タ
ノ
ー
ル
の
価
格
は
市
場
価
格
よ

り
も
安
く
で
き
る
と
の
こ
と
。
環
境
に
優

し
い
だ
け
で
は
な
く
経
済
的
に
も
や
さ
し

い
、
そ
ん
な
仕
組
み
を
開
発
し
て
い
ま
す
。 

●
リ
サ
イ
ク
ル
の
た
め
の
文
化
づ
く
り 

鎌
倉
投
信
の
視
点 

 

日
本
環
境
設
計
の
す
ご
い
と
こ
ろ
は
、
消
費
者

参
加
型
の
回
収
の
仕
組
み
も
あ
わ
せ
て
用
意
し
て

い
る
と
こ
ろ
で
す
。
大
手
ス
ー
パ
ー
や
、
幼
稚
園

な
ど
に
回
収
拠
点
を
設
置
し
て
い
ま
す
。
消
費
者

は
、
不
要
に
な
っ
た
衣
類
や
プ
ラ
ス
チ
ッ
ク
製
品
を

回
収
拠
点
に
設
置
し
て
あ
る
回
収
ボ
ッ
ク
ス
に

持
っ
て
い
く
だ
け
で
す
。
回
収
拠
点
が
身
近
に
あ

る
こ
と
で
、
消
費
者
が
リ
サ
イ
ク
ル
に
参
加
し
や

す
い
仕
組
み
を
用
意
し
て
い
ま
す
。
今
年
度
、
環

境
省
と
の
回
収
実
証
（  

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
 

プ

ロ
ジ
ェ
ク
ト
）
で
は
、
１
３
０
企
業
・
団
体
、
約
６
百

店
舗
の
協
力
の
も
と
、
お
こ
な
い
ま
す
。 

岩
元
社

長
は
「
リ
サ
イ
ク
ル
が
社
会
に
根
付
く
に
は
、
技
術

だ
け
で
な
く
文
化
づ
く
り
が
大
切
」
と
い
い
ま
す
。

リ
サ
イ
ク
ル
活
動
が
社
会
に
根
付
く
よ
う
、
次
の

世
代
育
成
に
力
を
い
れ
、
幼
稚
園
に
出
向
い
て
リ

サ
イ
ク
ル
の
大
切
さ
を
講
演
す
る
と
い
っ
た
活
動

も
し
て
い
ま
す
。 

↑身近なスーパー等の回収拠点（写真左下）で、不要になったプラス

チック製品等（写真右下）を消費者から回収するプロジェクトを進めてい
ます。 
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大
寒
か
ら
立
春
へ
と
移
り
変
わ
る
こ
の
頃
は

寒
さ
も
ピ
ー
ク
を
迎
え
ま
す
。
寒
さ
が
一
番
厳

し
い
と
い
う
こ
と
は
、
こ
の
時
期
を
越
え
れ
ば

暖
か
く
な
り
始
め
る
と
も
い
え
、
そ
ん
な
風
に

考
え
れ
ば
、
も
う
ひ
と
踏
ん
張
り
と
い
う
気
に

な
っ
て
き
ま
す
。 

 

花
の
少
な
い
こ
の
時
期
、
椿
の
赤
い
花
が
ワ

ン
ポ
イ
ン
ト
の
彩
を
与
え
て
く
れ
ま
す
。
秋
に

は
実
が
た
く
さ
ん
な
り
ま
す
が
、
今
ま
で
は

ず
っ
と
放
置
し
て
い
ま
し
た
。
テ
レ
ビ
で
椿
油

を
取
り
出
し
て
い
る
の
を
見
た
こ
と
が
あ
り
ま

す
が
、
そ
の
う
ち
私
も
試
し
て
み
た
い
も
の
で

す
。 

 

そ
れ
に
し
て
も
不
思
議
な
の
は
、
虫
の
い
な

い
こ
の
時
期
に
咲
い
て
し
ま
っ
て
、
ど
の
よ
う

に
受
粉
し
て
い
る
の
で
し
ょ
う
か
。
調
べ
て
み

た
と
こ
ろ
、
椿
は
鳥
が
媒
介
す
る
鳥
媒
花
な
ん

だ
そ
う
で
す
。 

 

花
の
蜜
を
吸
う
鳥
と
い
う
と
ハ
チ
ド
リ
ぐ
ら

い
し
か
思
い
つ
か
な
か
っ
た
の
で
す
が
、
日
本

で
は
メ
ジ
ロ
や
ヒ
ヨ
ド
リ
な
ど
が
花
の
蜜
を
吸

い
花
粉
を
運
ん
で
い
る
そ
う
で
す
。
確
か
に
メ

ジ
ロ
は
こ
の
時
期
よ
く
社
屋
で
見
か
け
ま
す
が
、

ま
さ
か
椿
の
花
が
目
当
て
だ
っ
た
と
は
知
り
ま

せ
ん
で
し
た
。
い
つ
か
花
の
蜜
を
吸
っ
て
い
る

と
こ
ろ
を
見
て
み
た
い
も
の
で
す
。 

 

鳥
媒
花
の
特
徴
と
し
て
は
、
赤
い
花
が
多
く
、

花
期
が
長
い
。
匂
い
は
弱
く
、
薄
い
蜜
が
大
量

に
あ
る
、
な
ど
だ
そ
う
で
す
。
椿
の
花
は
そ
の

条
件
に
ぴ
っ
た
り
と
合
い
ま
す
。 

 

鳥
は
、
嗅
覚
は
発
達
し
て
い
ま
せ
ん
が
、
赤

色
に
敏
感
で
、
学
習
能
力
が
高
い
た
め
、
一
度

覚
え
た
場
所
に
ま
た
来
る
こ
と
が
出
来
ま
す
。 
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古
民
家
物
語 

 
 

～
雪
ノ
下
の
古
民
家
で
徒
然
な
る
ま
ま
に
～ 

 
   
 投信ブロガーが選ぶ！ファンド・オブ・ザ・
イヤー2014で、「結い 2101」が第4位に選ば
れました。 

 投資信託について、常に一般投資家の目
線で考え、情報を集め、ブログを書いてい
らっしゃる投信ブロガーの皆様が支持する
投資信託を投票で選び、それを広めること
で「自分たちの手でよりよい投資環境を
作っていこう!」というイベントで、ボランティ
アの皆様で運営されています。 

 鎌倉投信にとってファンド・オフ・ザ・イ
ヤーで表彰されることは大変嬉しく、また、
引き続き皆様に支持していただけるよう改
めて襟を正す機会でもあります。 

 このような素晴らしい企画の趣旨に賛同
して投票していただいた皆様、いつも鎌倉
投信をご支援くださっている皆様に心から
感謝申し上げます。 

詳細はこちら： 
http://www.kamakuraim.jp/post-36851/ 

 1月10日に、運用報告会の一環として、「結い
2101」の投資先であるエフピコの特例子会社、ダッ
クス四国社長の且田久雄（かつたひさお）様に講演
していただきました。 

 障碍者雇用率が16.1％と、上場企業の中で群を抜
いて高い同社を育ててきた且田社長は、『障碍者
“でも”できる仕事ではなく、障碍のある彼らだからこ
そできる仕事を追求していく』と、熱く語られました。
どんなに重度の知的障碍であろうが、エフピコの利
益に関わる所にその人を配置する。自らが必要とさ
れていることに気付くことで、『はたらく』ことの意味
を体感し、自分が社会の役に立っていることを誇り
に感じる、そんな障碍者スタッフの出勤率は98％を
超えるそうです。 

 また、精神障碍を含むと日本の総人口の1割が何
らかの障碍を持っていることから、企業が、障碍＝
能力と捉え、人財の多様性を活かす取り組みの重
要性を指摘されていました。 

 一方で、障碍者雇用に係る課題の一つには、「支
えてあげよう」 「かわいそう」という日本人の無意識
の差別感が存在することも語られました。 

 46年間、障碍者雇用に力を注いでこられた且田社
長の熱い想いが、開場中に充満する、あっという間
の2時間でした。 

 彼らの『できる』に目をむける 
 ～且田社長講演＆運用報告会～ 

約90名の受益者の皆様に
ご参加頂きました。 

紅一点 
社屋の庭の椿 

 

ま
た
昆
虫
に
比
べ
鳥
は
大
食
漢
で
す
。 

虫
が
い
な
く
て
、
花
の
競
争
相
手
も
少
な

い
こ
の
時
期
に
花
を
つ
け
る
の
が
、
椿
に

と
っ
て
は
正
解
と
い
う
こ
と
な
の
で
し
ょ

う
。
文
字
で
伝
達
す
る
訳
で
も
な
く
、
長

い
時
間
を
か
け
た
の
で
し
ょ
う
が
、
何
と

も
論
理
的
に
進
化
し
生
態
系
を
形
成
し
て

い
る
も
の
で
す
。 
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～ 鎌 倉 人 の 憩 い の 場 ～ 

裏 小 町 通 り

鎌倉駅から徒歩3、4分 
小町通りから若宮大路方面に歩き、
1本目の通りが「裏小町通り」 

～告知～ 「いい会社訪問」 

羽田クロノゲート＆スワンカフェ 第2弾  

どちらか一つの日程にお申込みください。 

【日程C】 2015年4月19日 （日） 
  11：50 京急羽田線 穴守稲荷駅 集合 
  12：00 スワンカフェ羽田店 交流会［90分］ 
  14：00 羽田クロノゲート 見学コース［90分］ 
  15：30 京急羽田線 穴守稲荷駅 解散 
  飲食費用： 大人2000円／子供1500円 
（立食、ビュッフェ形式、アルコール無、未就学児は無料）  
 

【日程D】 2015年5月3日 （日） 
  13：20 京急羽田線 穴守稲荷駅 集合 
  14：00 羽田クロノゲート 見学コース［90分］ 
  15：40 京急羽田線 穴守稲荷駅 解散 
  費用： 無料 
 

◆ 飲食費用はスワンカフェでの食事代の実費です。 
  食事代は店舗での個別精算となります。 
 

◆ ご自宅から集合場所、解散場所からご自宅までの 
  交通費は各自ご負担下さい。 

【参加資格】 

 「結い2101」の受益者とその家族および 
 同伴者（同伴者は1名まで。紹介者のみの参加は不可） 

【申込方法】  

  鎌倉倶楽部 (050-3536-3300) にお電話頂くか、 
 メールで、件名を 「いい会社訪問」クロノゲート＆スワン 
参加希望 とし、①希望の日程、②参加される方全員の氏
名、③住所、④連絡先電話番号を記載して、鎌倉倶楽部 
（contact@kamakuraim.jp ）までお送りください。 

【定員】 各37名 ※先着順での受付となります。 

【募集締切】 2014年3月20日（金） 

「障碍のある人もない人も、共に働き、共に生きていく社
会の実現」を理念に、ヤマト福祉財団とヤマトホールディ
ングスが共同で設立。働いている障碍者の数は、全店で
370名をこえ、知的、精神、身体に障碍のある方を雇用し
その7割以上が、知的障碍者の方たちです。  

 運用報告の一環として、定期的に実施している「い
い会社訪問」。前号でお知らせした、ヤマトホールディ
ングスの物流拠点「羽田クロノゲート」と「スワンカフェ
※1」 の訪問は、告知開始からわずか5日で定員と
なってしまいました。そこで、「いい会社訪問 羽田ク
ロノゲート＆スワンカフェ」追加日程の開催を急遽決
定しました。 

 「羽田クロノゲート」では、実際の設備や展示、アトラ
クションを通して、最先端の物流を学ぶことができま
す。見学コースは予約が困難なほどの人気ぶり。お
子様にもたいへん好評だそうです。また、スワンカフェ
では、お食事もご用意しています。ご家族、ご友人を
お誘いのうえ、是非ご参加ください！（5月3日はスワ
ンカフェがお休みのため、羽田クロノゲートの見学の
みとなります。） 

 自然の中で育つオーガニックコットンは、毎年同じ品
質とは限りません。その繊細な違いをワインのように
愉しもうと生まれたのがコットンヌーボーです。 
 コットンヌーボー2015は、2014年秋に収穫されたタン
ザニア・オーガニックコットン100％で作られた限定生
産のタオルです。なお、今回のコットンヌーボー2015か
らタンザニアでの栽培、紡績、日本への搬送、加工、
製織、縫製、お客様への搬送等々、全工程に渡る二
酸化炭素の排出量を計算し、そのすべてをカーボンオ
フセットするそうです。コットンだけでなく、環境や関わ
る人たちへの負荷に配慮するIKEUCHI ORGANICさん
の強いこだわりを感じます。 
 コットンヌーボー2015は現
在予約受付中です！バスタ
オル、ハンドタオル、フェイス
タオル、ガーゼブランケットと
バリエーションも豊富です。ギ
フトにもいいですね。是非、今
年のオーガニックコットンをお
楽しみください。 

IKEUCHI ORGANICホームページ 
http://www.ikeuchi.org/ 
コットンヌーボーの詳細、ご予約はこちら 
http://www.ikeuchi.org/custom/cotton-nouveau/ 

柔らかい手触りが魅力です。 

「結い 2101」投資先 いい会社のいいモノ 
 

鎌
倉
を
代
表
す
る
「
小
町
通

り
」
は
、
平
日
休
日
問
わ
ず
多

く
の
人
で
賑
わ
っ
て
い
ま
す
。

そ
の
喧
騒
か
ら
離
れ
て
、
一
本

奥
に
入
っ
て
み
る
と
「
裏
小
町

通
り
」
が
あ
り
ま
す
。
「
小
町

通
り
」
と
平
行
し
て
走
る
こ
の

通
り
に
は
、
民
家
や
飲
食
店
が

立
ち
並
ん
で
い
ま
す
。 

 

「
小
町
通
り
」
は
、
夜
が
早

く
、
一
八
時
を
過
ぎ
る
と
ほ
と

ん
ど
の
お
店
が
閉
店
し
ま
す
が
、

「
裏
小
町
通
り
」
は
夜
に
そ
の

存
在
感
を
発
揮
し
ま
す
。 

 

鎌
倉
の
文
化
人
が
集
う
居
酒

屋
さ
ん
、
立
ち
飲
み
屋
さ
ん
な

ど
が
道
行
く
人
を
誘
い
ま
す
。

チ
ェ
ー
ン
店
系
の
お
店
に
は
な

い
、
個
性
的
な
お
店
が
多
く
あ

り
、
地
元
の
方
々
で
賑
わ
っ
て

い
ま
す
。
昼
間
の
鎌
倉
も
い
い

で
す
が
、
夜
の
鎌
倉
で
、
自
分

好
み
の
お
店
を
見
つ
け
て
み
て

は
い
か
が
で
し
ょ
う
。 
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【資産形成】 

 1月の日本株式市場は、ギリシャの政情不安やスイス・フランの
急騰により大きく下げて始まりました。月後半より、ギリシャのユー
ロ離脱に対する懸念が後退したことから株式市場は上昇し、結果
的にはTOPIXなどの株価指数は前月より若干上昇しました。 

 「結い 2101」で保有している、いい会社の株価も堅調に推移し、
「結い2101」の基準価額は12月末と比較して166円上昇し、15,611
円となりました。 

 投資行動では、「堀場製作所」さんなどを中心に投資を行いまし
た。また、新規投資先としてIT技術を使って地元鎌倉を支援する
「カヤック」さんに投資を行っています。これらの投資行動の結果、
株式組み入れ比率は12月末より若干上昇し約62%になりました。 

 債券に関しては、リサイクル事業を行う「日本環境設計」さんの社
債（利率年1%、残存期間10年、格付けなし）に投資しました。債券
組み入れ比率は先月末からほぼ変わらず約3%となっています。 

 また今月は株式と債券でそれぞれ１社ずつ組入れを増やしまし
たので、その結果組み入れ会社数は、50社となっています。 

 

【社会形成】 

障碍者雇用を積極的に行っている投資先のエフピコさん。1月は福
山リサイクル工場の責任者である且田久美さんと北海道十勝にあ

る芽室町の障碍者雇用現場を視察して来ました。そこでは、エフピ
コさんの取引先である「お惣菜屋さん」で使われるジャガイモを収
穫し、一次加工する工程で障碍者の方々が手際よく仕事されてい
たのが印象的でした。今後は、いい会社訪問も検討したいと思い
ます。 

 
【運用概況（2015年1月30日現在）】 
  

 基準価額※:    15, 611円 

 純資産総額※:   13, 032, 394, 518円 

 顧客数:8, 772人 
      （うち「定期定額購入」を選択されている顧客数5, 588人） 

 「結い2101」組み入れ会社数:50社 

 株式組み入れ比率:62.0% 

 債券組み入れ比率:3.3% 
 

（※用語解説） 
基 準  価 額：投資信託の計算日の純資産総額を総口数で除したもので、1
万口当たりの時価（評価額）で表示します。基準価額は、組み入れ有価証
券等の価格の上下動によって変動します。 
純資産総額：投資信託の信託財産を時価で評価した資産総額から負債総
額を控除した金額のことです。この純資産総額は主に、①皆様の設定解約  
と②組み入れ会社の株価の上下動によって変動します。   

今回は、社会課題を解決していく上で、鎌倉投信がこだわっている「本業で
の社会貢献」から新たに見えてきたものをお伝えします。 

【なぜ本業での社会貢献が必要なのか】 

企業がボランティア活動をすることは悪いことではありませんが、ボランティ
アである以上、収益事業とのバランスを取る必要があり、自ずと限界がで
てきます。また、企業が赤字になり窮地に立たされるような事態になれば、
優先順位を決める必要が生じ、結果として優先順位の低いボランティア活
動は諦めざるを得ないことは容易に想像できます。そのため、鎌倉投信で
は本業での社会貢献にこだわっています。よく本業では社会貢献できない
という方もいますが、会社の事業は社会と必ず接点があり、それを本業とし
て認識できていないだけだと思います。企業は、関わっている関係者と共
通価値を見出し、本業の拡大解釈ができるかどうかが問われています。 

 

【現場から見えるもの】 

上記運用報告の社会形成欄にもある芽室町で行われている事業では、全
ての関係者が幸せになれる構図が見えます。関係者とは、①事業体である
エフピコさん、②取引先、③地元の障碍者とその家族、④高齢となった農家、
⑤自治体などです。エフピコさんの障碍者雇用のノウハウを活かし、取引

先の障碍者雇用をふやしながら、農業指導する喜びを現地の高齢者に与
えています。初年度から黒字で、しかも障碍者の平均賃金は10万円を超え
ています。 

エフピコさんでは取引先を中心に35社以上に障碍者雇用のアドバイス等を
行っています。アドバイスを行う条件は、①障碍者を本業で雇用すること、
②正社員で雇用すること、です。この活動は会社のCSRレポートに載ること
はありませんが、モチベーションの高い障碍者の雇用で生産性を高めるこ
とにより、取引先の成長が結果としてエフピコさんの業績に寄与するという
本業の拡大解釈がしっかりできている典型例ではないでしょうか。 

現場でしか分からないこのような情報を、しっかりと受益者の皆様にお届け
したいと思います！ 

鎌倉投信が定義する「投資の果実」は、「資産形成×社会形成×豊かなこころの形成」です。こころの形成については個人によっ
て異なるため、この運用報告では、投資の果実としての「資産形成」と「社会形成」について報告していきます。 

■ 運用コラム ： 第５８回 ■  【本業での社会貢献で見えるもの】 

新井 和宏 （取締役 資産運用部長） 
企業年金・公的年金を中心とした、株式、為替、資産配分
等、運用業務のエキスパート。日系信託銀行、外資系運用
会社を経て、鎌倉投信（株）を創業。「結い 2101」の運用
責任者として、日本株式の調査研究・運用手法の開発を
実施。（個人が保有する株式・投資信託等投資商品のうち、 

「結い 2101」が占める割合は100%、ただし鎌倉投信（株）
の株式を除く） 
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運用方針 

ポートフォリオの状況 

「結い 2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の長期的な
成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の株式に投資す
ることにより運用を行うことを基本とします。 

 
① これからの日本に必要とされる企業 

② 顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、持続的で豊かな社会を 
  醸成できる企業 

③「 人 」 ：人財を活かせる企業 

④「共生」：循環型社会を創る企業 
⑤「 匠 」 ：日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業  

【基準日：2015年1月末日】 

・東証と大証の統合を受けて、表示方法を変更しました。 

・時価総額5,000億円以上の銘柄を大型株、時価総額1,000億円以上の銘 

  柄を中型株、時価総額が1,000億円未満の銘柄を小型株としています。 

大型株  

中型株  

小型株  

株式 

62.0% 債券 

3.3% 

キャッシュ等 

34.8% 
人 

40.7% 

共生 

28.6% 

匠 

30.7% 

化学, 15.3% 

サービス業, 13.1% 

機械, 10.9% 

小売業, 10.4% 精密機器, 7.5% 

食料品, 7.4% その他製品, 7.2% 

情報・通信業, 5.9% 

水産・農林業, 5.2% 

電気機器, 5.1% 

保険業, 3.6% 

陸運業, 2.7% 
医薬品, 2.6% パルプ・紙, 

2.1% 

繊維製品, 1.0% 

資産構成比 テーマ別構成比 

投資先企業上位１０社 市場別構成比 

業種別構成比 

新規で投資した会社  （２０１５年１月） 

東京一部 

71.1% 

東京二部 

10.1% 

ＪＡＳＤＡＱ 

9.3% 

マザーズ 

1.8% 

名古屋二部 

2.4% 非上場 

5.1% 

（注）カヤックさんは開示基準に達していませんが、
流動性等を考慮のうえ、開示しました。 

有価証券

残高比
純資産
総額比

4967 小林製薬　　　　　　　　　　　　　　　　2.7% 1.8% 東京一部 化学 人

3794 エヌ・デーソフトウェア　　　　　　　　　2.7% 1.8% 東京二部 情報・通信業 共生

3175 エー・ピーカンパニー　　　　　　　　　　2.7% 1.8% 東京一部 小売業 人

6278 ユニオンツール　　　　　　　　　　　　　2.7% 1.8% 東京一部 機械 匠

2220 亀田製菓　　　　　　　　　　　　　　　　2.7% 1.7% 東京一部 食料品 共生

9064 ヤマトホールディングス　　　　　　　　　2.7% 1.7% 東京一部 陸運業 人

2198 アイ・ケイ・ケイ　　　　　　　　　　　　2.6% 1.7% 東京一部 サービス業 人

8715 アニコム　ホールディングス　　　　　　　2.6% 1.7% 東京一部 保険業 人

7956 ピジョン　　　　　　　　　　　　　　　　2.6% 1.7% 東京一部 その他製品 人

6856 堀場製作所　　　　　　　　　　　　　　　2.6% 1.7% 東京一部 電気機器 匠

ｺｰﾄﾞ

構成比

市場 テーマ会社名 業種

有価証券

残高比
純資産
総額比

- 日本環境設計 1.2% 0.8% 非上場 サービス業 共生

3904 カヤック 0.0% 0.0% マザーズ 情報・通信業 共生

ｺｰﾄﾞ テーマ業種会社名

構成比

市場
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運用パフォーマンス 

【設定日（運用開始日）2010年3月29日】 

【基準日：2015年1月末日】 

• 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであり、将来の成果を保証するものではありません。 

• 「収益分配金込基準価額」とは、収益分配金を非課税で再投資したものとして計算した分配金込の基準価額に相当する値で、当社にて算出しています。 

• 「結い 2101」は、ＴＯＰＩＸなどをベンチマークとした運用は行っていませんが、国内株式市場との連動性を確認するため、参考としてTOPIX指数を掲載しています。 

単位：円 

基準価額の推移 

収益分配金の支払い実績（1万口あたり） 運用成績 

• 分配金は過去に実績であり将来の成果を保証するものではありません。 

• 「結い 2101」は収益分配金再投資型の投資信託です。  

• 左記のリターン・リスクは、支払済み収益分配金（税引前）を再投資した場合の分 

  配金込の数値です。リターンは、実際の個別のお客様の収益率とは異なります。 

• リターンの設定来（年率換算）とは、設定日から基準日までの収益分配金込基準   

  価額の騰落率を年率換算で表示したものです。  

• リスク（年率換算）とは、設定日から基準日までの収益分配金込基準価 

  額の日次騰落率の１標準偏差を年率換算で表示したものです。 

 

設定来合計 500円

第1期  2010年7月20日 0円
第2期  2011年7月19日 0円
第3期  2012年7月19日 0円
第4期  2013年7月19日 500円
第5期  2014年7月22日 0円
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結い2101 ＴＯＰＩＸ
 リターン

１ヵ月 1.1% 0.5%
１年 11.2% 15.9%
３年 55.2% 87.4%

設定来 61.8% 46.4%
設定来(年率換算） 10.6% 8.3%

 リスク（年率換算）
8.9% 20.1%

 リターン／リスク（年率換算）
1.2 0.4

結い 2101 

TOPIX 


