
 

体
に
い
い
と
わ
か
っ
て
い
て
も
な
か
な
か
続
け
ら

れ
な
い
の
が
健
康
的
な
食
生
活
の
難
し
い
と
こ
ろ

で
す
。
オ
イ
シ
ッ
ク
ス
で
は
好
き
な
時
に
好
き
な

量
だ
け
注
文
す
る
ス
タ
イ
ル
や
、
土
日
も
含
め
て

好
き
な
時
間
に
配
送
可
能
な
サ
ー
ビ
ス
な
ど
、
便

利
な
サ
ー
ビ
ス
を
用
意
す
る
こ
と
で
「
続
け
ら
れ

る
」
健
康
食
生
活
を
実
現
し
よ
う
と
し
て
い
ま
す
。

ま
た
「KitO

isix

（
き
っ
と
、
お
い
し
っ
く
す
）
」
と
い

う
商
品
は
、
二
十
分
で
主
菜
・
副
菜
が
作
れ
る
レ

シ
ピ
と
食
材
を
届
け
る
サ
ー
ビ
ス
で
、
働
く
お
母

さ
ん
な
ど
の
共
働
き
で
忙
し
い
世
帯
を
応
援
す
る

サ
ー
ビ
ス
も
提
供
し
て
い
ま
す
。 

 

 

オ
イ
シ
ッ
ク
ス
で
は
千
軒
以
上
に
わ
た

る
全
国
の
農
家
さ
ん
と
契
約
し
、
直
接

仕
入
れ
た
安
全
性
や
美
味
し
さ
に
こ
だ

わ
る
農
産
物
や
通
常
の
流
通
経
路
で
は

手
に
入
り
に
く
い
食
品
を
消
費
者
に
届

け
て
い
ま
す
。
実
は
農
家
さ
ん
に
は
、
家

族
用
に
し
か
作
っ
て
お
ら
ず
、
市
場
で
は

見
か
け
な
い
け
れ
ど
も
魅
力
的
で
価
値

の
あ
る
食
品
が
多
々
あ
り
ま
す
。
オ
イ

シ
ッ
ク
ス
で
は
そ
う
い
っ
た
商
品
に
も
光

を
あ
て
「
ト
ロ
な
す
」
、
「
生
キ
ャ
ラ
メ
ル

芋
」
な
ど
、
野
菜
の
特
徴
を
表
し
た
ネ
ー

ミ
ン
グ
で
、
美
味
し
く
料
理
で
き
る
レ
シ

ピ
と
合
せ
て
提
供
し
て
い
ま
す
。 

 
通
常
、
消
費
者
の
生
の
声
が
農
家
さ
ん

に
届
く
こ
と
は
め
っ
た
に
あ
り
ま
せ
ん
。

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
販
売
な
ら
で
は
の
消
費

者
の
声
を
届
け
る
こ
と
が
で
き
る
と
い
う

メ
リ
ッ
ト
を
活
か
し
、
「
い
ま
ま
で
食
べ
た

中
で
一
番
美
味
し
い
キ
ュ
ウ
リ
だ
っ
た
」
と

い
っ
た
消
費
者
の
声
を
農
家
さ
ん
に
届
け
、

励
み
に
な
る
よ
う
な
活
動
も
行
っ
て
い
ま

す
。 

 
 【

特
徴
一 

共
生
】 

 

●
つ
く
る
人
と
た
べ
る
人
を
つ
な
ぐ 
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安心・安全な食品を提供する、いい会社 

今月の人 
オイシックス株式会社  

髙島 宏平  
         社長 
 

い
い
会
社
を
ふ
や
し
ま
し
ょ
う
！ 

2000年創業。一般消費者へ農薬や添加物の使

用を制限するなど、安全性に配慮した食品・食
材のインターネット販売等を行う。マザーズ上場。
本社は東京都品川区。 

投
資
先
の
い
い
会
社
紹
介 

第 
 

回 

オ
イ
シ
ッ
ク
ス
株
式
会
社 

  

鎌
倉
投
信
は
同
社
を
、
「
共
生
」
の
評
価
基
準
の

一
つ
で
あ
る
第
一
次
産
業
活
性
化
と
い
う
点
で

評
価
し
ま
し
た
。
安
心
安
全
に
配
慮
し
た
食
品
の

素
晴
ら
し
さ
も
さ
る
こ
と
な
が
ら
、
今
ま
で
見
過

ご
さ
れ
て
い
た
も
の
に
価
値
を
見
出
し
、
適
正
価

格
で
販
売
す
る
こ
と
は
一
番
の
農
業
支
援
で
な

い
か
と
考
え
て
い
ま
す
。
ま
た
、
忙
し
い
共
働
き

の
世
代
に
も
安
心
し
て
食
べ
ら
れ
る
食
品
の
提

供
な
ど
時
代
の
ニ
ー
ズ
に
あ
わ
せ
た
商
品
設
計

を
し
て
い
る
こ
と
も
評
価
し
て
い
ま
す
。 

鎌
倉
投
信
「結
い 

 
 

 

」 
 

 
 

投
資
先
の
い
い
会
社
、 

 
 

 

「
オ
イ
シ
ッ
ク
ス
株
式
会
社
」 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

を
紹
介
し
ま
す
。 
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オ
イ
シ
ッ
ク
ス
株
式
会
社
は
「
一
般
の
ご

家
庭
で
の
豊
か
な
食
生
活
の
実
現
」
を
企

業
理
念
に
掲
げ
、
農
薬
や
添
加
物
の
使
用

を
制
限
す
る
な
ど
安
全
性
に
配
慮
し
た

食
品
を
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
等
で
提
供
し
て

い
る
会
社
で
す
。
「
作
り
手
の
農
家
さ
ん

が
自
分
の
子
ど
も
に
食
べ
さ
せ
た
く
な
い
、

あ
る
い
は
触
れ
る
の
も
許
さ
な
い
、
そ
ん

な
食
品
が
ス
ー
パ
ー
で
売
ら
れ
て
い
る
。

そ
れ
は
お
か
し
い
。
安
心
し
て
食
べ
ら
れ

る
食
べ
物
が
主
流
と
な
る
社
会
を
つ
く
り

た
い
。
」
こ
の
よ
う
な
想
い
か
ら
現
在
の
事

業
を
行
っ
て
い
ま
す
。 

●
安
心
・安
全
へ
の
こ
だ
わ
り 

鎌
倉
投
信
の
視
点 

 

同
社
独
自
の
基
準
で
、
農
薬
の
使
用
回
数
を
厳

し
く
制
限
し
た
も
の
の
み
を
取
り
扱
う
、
合
成
保

存
料
・
着
色
料
を
一
切
使
用
し
て
い
な
い
も
の
を

取
り
扱
う
、
な
ど
農
薬
・
添
加
物
の
使
用
を
抑
え

た
食
品
の
提
供
を
行
っ
て
い
ま
す
。
子
ど
も
に
も

安
心
し
て
食
べ
さ
せ
る
こ
と
が
で
き
る
よ
う
な
安

全
性
の
確
保
に
努
め
て
い
ま
す
。 

↑写真左は人気食品の「生キャラメル芋」です。右下は２０分で主菜・副
菜が作れる「KitOisix」。これらの食品は厳しい安全性チェックのうえ、消
費者に届けられます（右上は検査時の様子です）。 

 
 【

特
徴
二 

匠
】 

●
時
代
に
あ
わ
せ
た
商
品
設
計 



 

一
年
以
上
か
か
っ
た
歯
の
治
療
が
終
わ
り
、

歯
科
通
い
も
な
く
な
る
か
と
ホ
ッ
と
し
た
の
も

束
の
間
、
毎
月
定
期
健
診
に
通
う
よ
う
い
わ
れ

ま
し
た
。
面
倒
だ
と
思
い
な
が
ら
も
、
悪
く
な

る
前
に
早
く
発
見
し
た
方
が
結
果
的
に
よ
い
と

思
い
、
通
い
続
け
て
い
ま
す
。 

 

さ
て
、
今
年
も
裏
庭
の
梅
が
咲
き
は
じ
め
、

八
分
咲
き
ぐ
ら
い
に
ま
で
な
り
ま
し
た
。
庭
の

岩
陰
か
ら
は
福
寿
草
の
黄
色
い
花
が
頭
を
覗
か

せ
は
じ
め
、
そ
こ
こ
こ
に
春
の
訪
れ
が
感
じ
ら

れ
る
よ
う
に
な
っ
て
き
ま
し
た
。 

 

今
は
ま
だ
庭
に
メ
ジ
ロ
や
ヒ
ヨ
ド
リ
し
か
見

か
け
ま
せ
ん
が
、
早
け
れ
ば
三
月
初
旬
頃
か
ら

ウ
グ
イ
ス
が
来
は
じ
め
ま
す
。
椿
の
蜜
を
吸
い

に
来
る
メ
ジ
ロ
も
い
い
の
で
す
が
、
気
持
ち
は

ウ
グ
イ
ス
に
移
り
、
今
風
な
ら
「
ウ
グ
イ
ス
推

し
」
と
で
も
い
う
の
で
し
ょ
う
か
。
そ
ん
な
こ

と
を
考
え
な
が
ら
鳥
を
見
て
い
て
、
『
鳥
は
い

い
な
ぁ
～
虫
歯
に
な
ら
な
く
て
』
な
ん
て
思
っ

た
り
し
た
の
で
す
が
、
そ
も
そ
も
鳥
に
は
歯
が

な
い
の
で
す
よ
ね
。
そ
れ
こ
そ
、
鵜
呑
み
と
い

う
よ
う
に
丸
ご
と
飲
み
込
ん
だ
後
に
砂
の
う

（
砂
肝
）
と
い
わ
れ
る
胃
で
す
り
つ
ぶ
す
こ
と

で
消
化
し
て
い
ま
す
。
逆
に
よ
く
噛
む
動
物
と

い
え
ば
、
牛
は
胃
が
四
つ
も
あ
り
、
一
度
胃
で

少
し
消
化
し
た
後
も
う
一
度
咀
嚼
し
、
反
芻
を

行
う
こ
と
で
消
化
し
て
い
ま
す
。
あ
ま
り
栄
養

の
な
さ
そ
う
な
草
し
か
食
べ
て
い
な
い
の
に
栄

養
満
点
な
牛
乳
を
作
れ
る
と
は
、
生
物
の
進
化

に
は
感
心
さ
せ
ら
れ
る
ば
か
り
で
す
。 

 

仕
事
を
し
て
い
る
と
、
ス
ピ
ー
ド
重
視
の
局

面
も
あ
れ
ば
、
時
間
を
か
け
て
消
化
し
な
い
と

い
け
な
い
局
面
も
出
て
き
ま
す
。
今
年
の
鎌
倉

投
信
は
新
し
い
制
度
対
応
な
ど
タ
ス
ク
が
目
白

押
し
、
人
員
も
費
用
も
限
ら
れ
る
の
で
、
判
断

を
誤
ら
な
い
よ
う
気
を
つ
け
て
進
め
な
い
と
い

け
な
い
で
す
。
い
く
ら
ウ
グ
イ
ス
を
推
し
て
も
、

仕
事
の 

目
白
押
し
は
解
消
さ
れ
ま
せ
ん…

。

そ
ん
な
世
迷
い
言
は
忘
れ
て
仕
事
再
開
で
す
。 

Yuidayori                                                                                            KAMAKURA TOUSHIN 

古
民
家
物
語 

 
 

～
雪
ノ
下
の
古
民
家
で
徒
然
な
る
ま
ま
に
～ 

結い 
めーる 

※

頂
戴
し
た
お
便
り
は
鎌
倉
投
信
の
貴
重
な
財
産

と
し
て
、
「お
客
様
の
声
ブ
ロ
グ
」 

h
ttp

://w
w

w
.kam

aku
raim

.jp
/testim

o
n

ial/ 

に
も
掲
載
し
て
い
ま
す
。 

トータルリターンとは、投資信託から得られた売買損益や分配金等、新規の投資から算出基準日まで
の損益金額の合計をあらわしたものです。また、評価損益は、算出基準日現在の投資信託の評価金額
と簿価残高（投資信託の購入金額）の差額をあらわしたものです。そのため、トータルリターンは、当該
期間に合計でどれだけの損益が生じたかを把握するために用いられる一方で、評価損益は、基準日時
点で実現していない損益額を把握するために用いられます。 
（日々のトータルリターン、評価金額等は、オンラインサービス「My鎌倉倶楽部」でご覧いただけます！） 

①トータルリターン＝②評価金額＋③累計受取収益分
配金額＋④累計売付金額－⑤累計買付金額※1 
※1 「結い 2101」の累計買付金額には分配再投資額
が含まれます。 
 

A.評価損益＝B.評価金額（基準価額×残高口数÷10,000） 
－C.簿価残高（平均購入単価×残高口数÷10,000）※2 
※2 簿価残高には元本払戻金（特別分配金）は含まれま
せん。 
 

トータルリターンと評価損益の違いは何でしょうか？ 

～受益者の方からの質問にお答えします～ 

＜評価損益＞

A.評価損益

B.評価金額

Ｃ.簿価残高

 

受
益
者
の
皆
様
に
は
、
日
頃
か
ら
た
く

さ
ん
の
ご
意
見
・
ご
感
想
を
い
た
だ
き
、

あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
す
。 

◆
引
き
続
き
、
自
分
と
子
供
で
積
立
を
さ
せ
て

い
た
だ
き
ま
す
。 

 

◆
た
ん
た
ん
と
運
用
し
て
い
た
だ
け
れ
ば
良
い

で
す
。
あ
と
一
〇
年
は
続
け
た
い
で
す
。 

 

◆ F
und

 of the Y
ear

第
四
位
、
お
め
で
と
う

ご
ざ
い
ま
す
。
鎌
田
社
長
の
話
を
聞
い
て
安
心

で
き
る
投
信
だ
と
思
い
ま
し
た
。
今
後
も
友
達

に
紹
介
し
ま
す
。 

 

◆
投
資
の
哲
学
に
共
感
す
る
。 

 

◆
鎌
倉
投
信
を
通
じ
て
、
世
の
中
で
本
当
に
役

に
立
っ
て
い
る
会
社
へ
、
自
分
の
お
金
を
役
立
た

せ
る
こ
と
が
で
き
、
大
変
満
足
し
て
い
ま
す
。 

 

◆
中
長
期
的
に
安
定
的
な
収
益
を
生
み
出
し

て
く
だ
さ
い
。 

 

◆
日
本
株
に
投
資
し
て
い
る
の
にT

O
P
IX

と
異

な
る
値
動
き
を
し
て
い
て
、
分
散
効
果
が
あ
り

と
て
も
満
足
。
投
資
先
企
業
の
紹
介
も
し
て
い

る
の
で
わ
か
り
や
す
く
て
よ
い
。 

 

◆
今
後
も
社
会
に
還
元
さ
れ
る
会
社
へ
の
積
極

投
資
を
お
願
い
し
ま
す
。 

 

今
回
は
、
今
年
一
月
に
開
催
し
た
運
用
報
告
会

＆
講
演
会
の
際
に
い
た
だ
い
た
ア
ン
ケ
ー
ト
を
ご

紹
介
し
ま
す
。
既
に
『
結
い         

』を
購
入
い
た
だ

い
て
い
る
受
益
者
の
皆
様
か
ら
の
、 

『結
い         

』 

に
つ
い
て
の
、
ご
意
見
や
感
想
を
ま
と
め
ま
し
た
。 

 

承
諾
を
い
た
だ
い
た
ア
ン
ケ
ー
ト
の
み
、
掲
載
し

て
い
ま
す
。 

2
1

0
1

 

2
1

0
1

 

＜トータルリターン＞

①トータルリターン

③累計分配金額

④累計売付金額

②評価金額
⑤累計買付金額

http://www.kamakuraim.jp/testimonial/
http://www.kamakuraim.jp/testimonial/
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鎌倉投信の草花 
Break Time 
  ～鎌倉のおいしいものをご紹介～ 

「結い2101」第6回受益者総会 
 今年の受益者総会を以下のとおり開催します。詳細は
次回以降の結いだよりでお知らせします。皆様のご参加
をお待ちしています。 

日  時  ：  2 0 1 5年 9月 5日 （土 ） 
会  場  ：  国 立 京 都 国 際 会 館 

鎌倉投信では、「結い2101」の決算、運用状況をよりよくお

伝えするため、また重大な約款変更等の承認事項の説明
のために、原則として年に一度、ファンド決算後に、受益者
総会を独自に定期開催しています。 

受益者総会とは… 

 

春
を
待
つ
間
、
鎌
倉
投
信
の
殺
風
景
な
冬
の

庭
に
、
唯
一
の
赤
い
彩
り
が
鮮
や
か
に
映
え
て

い
ま
し
た
。
冬
に
咲
く
椿
で
す
。 

 

椿
の
花
は
そ
の
役
目
を
終
え
る
と
、
大
き
な

花
の
形
を
そ
の
ま
ま
残
し
て
潔
く
地
面
に
ポ
ト

リ
。
花
が
落
ち
て
も
な
お
赤
い
花
の
存
在
感
を

残
し
て
、
見
る
人
を
楽
し
ま
せ
て
く
れ
ま
す
。 

 

花
ご
と
落
ち
る
様
子
か
ら
、
椿
は
「
首
が
落 

ち
る
」
と
い
っ
て
縁
起
が
悪
い

と
さ
れ
て
い
ま
す
が
、
神
社
・

仏
閣
に
も
多
く
植
え
ら
れ
て
い

る
よ
う
に
、
本
来
は
縁
起
の
よ

い
木
だ
っ
た
そ
う
で
す
。
茶
室

の
床
に
活
け
る
「
茶
花
」
と
し

て
も
、
古
く
か
ら
用
い
ら
れ
ま

し
た
。 

 

古
都
鎌
倉
に
、
椿
の
花
は
よ

く
似
合
い
ま
す
。 

鎌倉逗子ハイランド

 

梅
の
花
が
街
を
彩
り
は

じ
め
、
桜
の
開
花
が
待
ち

遠
し
い
季
節
に
な
り
ま
し

た
。
鎌
倉
の
桜
の
名
所
と

い
え
ば
「
若
宮
大
路
の
段

葛
」
の
桜
並
木
が
有
名
で

す
が
、
参
道
の
補
強
工
事

の
た
め
、
来
年
三
月
ま
で

通
行
止
と
な
っ
て
い
ま
す
。 

 
 

 

鎌
倉
に
は
他
に
も
桜
並

木
の
名
所
が
あ
り
、
「
鎌

倉
逗
子
ハ
イ
ラ
ン
ド
」
で

は
「
か
な
が
わ
の
ま
ち
な

み
百
選
」
に
選
ば
れ
る
ほ

ど
の
壮
観
な
桜
並
木
が
楽

し
め
ま
す
。 

 

高
度
経
済
成
長
の
初
期

に
鎌
倉
市
と
逗
子
市
の
間

に
あ
る
山
を
切
り
拓
い
て

作
ら
れ
た
住
宅
街
に
街
路

樹
と
し
て
植
え
ら
れ
た
桜

は
、
約
半
世
紀
を
経
た
今
、

見
ご
た
え
の
あ
る
美
し
い

桜
並
木
を
形
成
し
て
い
ま

す
。
来
年
の
春
に
は
、
リ

ニ
ュ
ー
ア
ル
し
た
「
若
宮

大
路
の
段
葛
」
の
桜
並
木 

が
見
ら
れ
る
こ
と
を
楽
し

み
に
、
今
年
は
、
少
し
足

を
伸
ば
し
ハ
イ
ラ
ン
ド
の

桜
並
木
を
楽
し
ん
で
み
て

は
い
か
が
で
し
ょ
う
か
。 

～桜並木の名所～ 

ビゴの店 ～モン・ペシェ・ミニョン～ 
 鎌倉投信から歩いて5分もかからないバス通りに「ビゴの
店」があります。 
 朝7時から開店していて、私たち社員もよくパンを購入し
ています。2階にはイートインスペースがあり、1階で買った

パンや飲み物をいただくことができます。出勤時間に立ち
寄っても、レジが行列していて、ランチ時は大行列です。目
当てのパンを食べたかったら、ダッシュで買いに行かなくて
はいけません。お客様が絶えないのは納得で、どのパンに
も大満足。また、焼き菓子やデリカテッセン 
も本当に美味しいです。 
 お店の前には駐車場もあります。 
鎌倉にいらした際は是非お立ち 

寄りください。 
住所：鎌倉市雪ノ下4-3-17  
営業時間：7：00～19：00 
定休日：月曜日 

鎌倉駅で鎌36.40

系統のバスに乗車
し、約15分。 

か ま く ら ず し は い ら ん ど 

 

「
結
い  

 

」
を
設
定
し
て
今
月
末
で
丸
五

年
が
経
ち
ま
す
。
運
用
報
告
の
た
め
に
毎
月
発

行
す
る
「
結
い
だ
よ
り
」
も
第
六
〇
号
を
迎
え

ま
し
た
。
「
結
い
だ
よ
り
」
は
、
受
益
者
の
皆

様
に
運
用
状
況
を
伝
え
る
こ
と
に
加
え
、
読
ん

で
楽
し
い
と
感
じ
て
頂
け
る
よ
う
に
と
、
投
資

先
の
「
い
い
会
社
」
の
紹
介
や
鎌
倉
投
信
の
活

動
な
ど
を
織
り
込
み
、
コ
ツ
コ
ツ
と
手
作
り
で

お
届
け
し
て
き
ま
し
た
。
五
年
前
の
創
刊
号
を

見
返
す
と
、
当
時
の
ワ
ク
ワ
ク
し
た
感
覚
や
創

業
時
の
想
い
が
蘇
っ
て
き
ま
す
。
二
〇
一
〇
年

四
月
の
創
刊
号
の
社
長
メ
ッ
セ
ー
ジ
で
は
、
こ

ん
な
こ
と
を
書
い
て
ま
し
た
。 

 

【
「
遠
く
を
は
か
る
者
は
富
み 

近
く
を
は

か
る
者
は
貧
す
」…

目
先
の
利
益
を
追
う
の
で

は
な
く
、
こ
れ
か
ら
の
社
会
に
ほ
ん
と
う
に
必

要
な
価
値
を
創
造
し
蓄
え
て
い
く
こ
と
で
利
益

の
分
配
を
得
る
。
皆
さ
ま
と
共
に
こ
う
し
た
投

資
本
来
の
姿
を
探
求
し
な
が
ら
、
人
と
人
の
縁

が
拡
が
る
投
信
作
り
を
目
指
し
て
参
り
ま

す
。
】 

 

こ
の
五
年
間
は
、
そ
の
言
葉
の
と
お
り
、
た

だ
ひ
た
す
ら
に
取
り
組
ん
で
き
ま
し
た
。
一
方

で
、
五
年
経
っ
た
今
、
改
め
て
原
点
を
見
つ
め

直
す
必
要
が
あ
る
と
も
感
じ
て
い
ま
す
。
「
夢

と
は
覚
悟
で
あ
る
」
創
業
時
に
あ
る
方
か
ら

贈
っ
て
頂
い
た
言
葉
を
思
い
起
こ
し
な
が
ら
、

こ
れ
か
ら
も
「
人
と
人
、
世
代
と
世
代
が
つ
な

が
る
投
資
信
託
」
づ
く
り
を
目
指
し
続
け
ま
す
。 
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「人
と
人
、
世
代
と
世
代
が
つ
な
が
る
投
資
信
託
」を
目
指
し
て 
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【資産形成】 

 2月の日本株式市場は、14年10－12月期のGDP速報が消費税
増税後初めてプラスに転じたことや、ギリシャ債務支援の延長見
通しが強まったこと等により、TOPIXなどの株価指数は前月よりも
大きく上昇しました。 

 「結い 2101」で保有している、いい会社の株価も堅調に推移し、
「結い2101」の基準価額は前月末と比較して369円上昇し、15,980
円となりました。 

 投資行動では、「第一稀元素」さんや「前田工繊」さんなどを中心
に追加投資を行ないました。これらの投資行動の結果、株式組入
比率は前月末より若干上昇し約63%になりました。 

 また、債券に関しては、現状を維持したため、組み入れ比率は先
月末からほぼ変わらず約3%となっています。 

 2月は1社の新規組み入れを行い、組み入れ会社数は51社となり
ました（現在、投資比率が開示基準に達していない会社が1社あり
ます）。 

【社会形成】 

今年は、１月から投資先に日本環境設計さんが加わり、テーマ「共
生（循環型社会創造）」について、大きな前進が期待される年となり
そうです。現在、リデュース、リユース、リサイクル（マテリアル、
サーマル、ケミカル）、アップサイクルなど様々な手法がある中、

トップランナーである会社さん達と共に消費者としてどのような行
動が求められているのかを整理中です。今年の受益者総会で発
表できるようにしっかり準備しますので、お楽しみに！ 

 
【運用概況（2015年2月27日現在）】 
  

 基準価額※:    15, 980円 

 純資産総額※:   13, 657, 456, 345円 

 顧客数:8, 941人 
      （うち「定期定額購入」を選択されている顧客数5, 686人） 

 「結い2101」組み入れ会社数:51社 

 株式組み入れ比率:62.5% 

 債券組み入れ比率:3.1% 
 

（※用語解説） 
基 準  価 額：投資信託の計算日の純資産総額を総口数で除したもので、1
万口当たりの時価（評価額）で表示します。基準価額は、組み入れ有価証
券等の価格の上下動によって変動します。 
純資産総額：投資信託の信託財産を時価で評価した資産総額から負債総
額を控除した金額のことです。この純資産総額は主に、①皆様の設定解約  
と②組み入れ会社の株価の上下動によって変動します。   

今回は、いい会社を応援する鎌倉投信が、なぜ日々売買を行うのかにつ
いて解説します。 

【日々努力すること】 

「投資先の会社さんのウェイトは同じにしており、ずっと保有するようにして
います」と説明会や運用報告会でお伝えしているとおり、売買は日々行って
います。どうして？と考えられるかもしれませんが、日々株価は変わります
し、お客様も増えていきますので入金も解約も日々発生しています。そのた
め、ウェイトが変わらないように日々調整しています。今の純資産総額だと
一社あたり2億3千万円程度投資をしていますが、株価が下がると2億円に
なったりしますから、そうすると3千万円分を買う必要ができます。逆に株価
が上がり、2億5千万円になったりすると、2千万円分を売る必要があります。
これを日々繰り返します。株価が下がっている時に買い、株価が上がって
いる時に売りますので、売買益がたまりやすい仕組みになっています。 

運用開始後の約5年間で、売買しなかった営業日は約90日。これは1ヶ月で
平均2日程度取引しない日があるという計算になります。直近の2014年で
は1年間で取引しない日が4日だけあるような状況でした。 

これだけ頻度が多いと取引コストがかさむのではないかと思われるかもし
れませんが、頻度をふやすと証券会社に支払う手数料や手数料にかかる

消費税は円未満切り捨てなので、回数が多い方がお得だったりします。小
さな話ですが、日々行っているとその大切さが分かります。また、投資先の
会社さんは小さな会社さんが多いですから、流動性が低い場合が多いの
で、マーケットインパクト（買う、もしくは売る際に、売買量が多いと不利に
なってしまう現象）も考えて日々取引しています。 

日々の努力が結果としてついてくると考え運用していますし、何よりこの方
法が投資先のいい会社を買い支え、応援していく方法だと思っています。 

これからも安心をお届けしながら、いい会社を応援する運用を実践してま
いりますので、ご声援をよろしくお願い致します！ 

鎌倉投信が定義する「投資の果実」は、「資産形成×社会形成×豊かなこころの形成」です。こころの形成については個人によっ
て異なるため、この運用報告では、投資の果実としての「資産形成」と「社会形成」について報告していきます。 

■ 運用コラム ： 第５９回 ■  【売買頻度】 

新井 和宏 （取締役 資産運用部長） 
企業年金・公的年金を中心とした、株式、為替、資産配分
等、運用業務のエキスパート。日系信託銀行、外資系運用
会社を経て、鎌倉投信（株）を創業。「結い 2101」の運用
責任者として、日本株式の調査研究・運用手法の開発を
実施。（個人が保有する株式・投資信託等投資商品のうち、 

「結い 2101」が占める割合は100%、ただし鎌倉投信（株）
の株式を除く） 
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運用方針 

ポートフォリオの状況 

「結い 2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の長期的な
成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の株式に投資す
ることにより運用を行うことを基本とします。 

 
① これからの日本に必要とされる企業 

② 顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、持続的で豊かな社会を 
  醸成できる企業 

③「 人 」 ：人財を活かせる企業 

④「共生」：循環型社会を創る企業 
⑤「 匠 」 ：日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業  

【基準日：2015年2月末日】 

・東証と大証の統合を受けて、表示方法を変更しました。 

・時価総額5,000億円以上の銘柄を大型株、時価総額1,000億円以上の銘 

  柄を中型株、時価総額が1,000億円未満の銘柄を小型株としています。 

大型株  

中型株  

小型株  

株式 

62.5% 
債券 

3.1% 

キャッシュ等 

34.4% 
人 

40.8% 

共生 

28.4% 

匠 

30.7% 

化学, 15.3% 

サービス業, 13.3% 

機械, 10.9% 

小売業, 10.3% 精密機器, 7.8% 

その他製品, 

7.4% 

食料品, 7.2% 

情報・通信業, 5.9% 

電気機器, 5.3% 

水産・農林業, 5.0% 
保険業, 3.7% 

医薬品, 2.6% 
陸運業, 

2.5% 

パルプ・紙, 1.8% 繊維製品, 1.0% 

資産構成比 テーマ別構成比 

投資先企業上位１０社 市場別構成比 

業種別構成比 

新規で投資した会社  （２０１５年２月） 

東京一部 

71.2% 

東京二部 

10.2% 

ＪＡＳＤＡＱ 

9.3% 

マザーズ 

2.0% 

名古屋二部 

2.4% 非上場 

4.9% 

当月は、開示可能な組み入れ比率に達した投資先
はありません。 

有価証券

残高比
純資産
総額比

3794 エヌ・デーソフトウェア　　　　　　　　　2.8% 1.8% 東京二部 情報・通信業 共生

4923 コタ 2.7% 1.7% 東京一部 化学 人

7956 ピジョン　　　　　　　　　　　　　　　　2.6% 1.7% 東京一部 その他製品 人

7716 ナカニシ　　　　　　　　　　　　　　　　2.6% 1.7% ＪＡＳＤＡＱ 精密機器 匠

6999 ＫＯＡ　　　　　　　　　　　　　　　　　2.6% 1.7% 東京一部 電気機器 共生

2198 アイ・ケイ・ケイ　　　　　　　　　　　　2.6% 1.7% 東京一部 サービス業 人

7947 エフピコ　　　　　　　　　　　　　　　　2.6% 1.7% 東京一部 化学 人

1379 ホクト　　　　　　　　　　　　　　　　　2.6% 1.7% 東京一部 水産・農林業 共生

4471 三洋化成工業　　　　　　　　　　　　　　2.6% 1.7% 東京一部 化学 匠

3175 エー・ピーカンパニー　　　　　　　　　　2.6% 1.7% 東京一部 小売業 人

構成比

市場 テーマ会社名 業種ｺｰﾄﾞ
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を利用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号          加入協会：一般社団法人 投資信託協会 

 

「結い 2101」 運用状況（月次） 

鎌倉投信株式会社 鎌倉倶楽部  〒248-0005 神奈川県鎌倉市雪ノ下四丁目５－９ TEL 050-3536-3300 （代表） FAX  050-3536-3301 

© Kamakura Investment Management Co.,Ltd. 

運用パフォーマンス 

【設定日（運用開始日）2010年3月29日】 

【基準日：2015年2月末日】 

• 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであり、将来の成果を保証するものではありません。 

• 「収益分配金込基準価額」とは、収益分配金を非課税で再投資したものとして計算した分配金込の基準価額に相当する値で、当社にて算出しています。 

• 「結い 2101」は、ＴＯＰＩＸなどをベンチマークとした運用は行っていませんが、国内株式市場との連動性を確認するため、参考としてTOPIX指数を掲載しています。 

単位：円 

基準価額の推移 

収益分配金の支払い実績（1万口あたり） 運用成績 

• 分配金は過去に実績であり将来の成果を保証するものではありません。 

• 「結い 2101」は収益分配金再投資型の投資信託です。  

• 左記のリターン・リスクは、支払済み収益分配金（税引前）を再投資した場合の分 

  配金込の数値です。リターンは、実際の個別のお客様の収益率とは異なります。 

• リターンの設定来（年率換算）とは、設定日から基準日までの収益分配金込基準   

  価額の騰落率を年率換算で表示したものです。  

• リスク（年率換算）とは、設定日から基準日までの収益分配金込基準価 

  額の日次騰落率の１標準偏差を年率換算で表示したものです。 

 

設定来合計 500円

第1期  2010年7月20日 0円
第2期  2011年7月19日 0円
第3期  2012年7月19日 0円
第4期  2013年7月19日 500円
第5期  2014年7月22日 0円
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結い 2101 

TOPIX 

結い2101 ＴＯＰＩＸ
 リターン

１ヵ月 2.4% 7.7%
１年 14.8% 25.8%
３年 52.7% 82.3%

設定来 65.6% 57.6%
設定来(年率換算） 11.0% 9.9%

 リスク（年率換算）
8.9% 20.0%

 リターン／リスク（年率換算）
1.2 0.5




