
 

リ
オ
ン
は
も
と
も
と
音
響
学
と
物
理
学

を
研
究
す
る
小
林
理
学
研
究
所
の
研
究

成
果
を
世
に
送
り
出
す
こ
と
を
目
的
と

し
て
設
立
さ
れ
ま
し
た
。
難
聴
に
悩
ま
さ

れ
て
い
た
大
学
教
授
か
ら
の
相
談
を
受

け
た
こ
と
を
き
っ
か
け
と
し
て
補
聴
器
の

開
発
を
始
め
、
48
年
に
国
内
で
初
め
て
量

産
型
補
聴
器
を
販
売
し
ま
し
た
。
そ
れ

以
降
、
世
界
初
の
防
水
耳
か
け
型
補
聴

器
や
世
界
初
の
デ
ジ
タ
ル
補
聴
器
な
ど

業
界
を
リ
ー
ド
す
る
製
品
を
次
々
と
開

発
し
て
い
ま
す
。 

 

ま
た
補
聴
器
を
正
し
く
利
用
す
る
に

は
、
ど
れ
ほ
ど
の
聴
力
が
あ
る
の
か
を
測

る
必
要
が
あ
り
ま
す
。
そ
の
た
め
、
オ
ー

ジ
オ
メ
ー
タ
と
呼
ば
れ
る
聴
力
検
査
器

の
開
発
も
行
う
よ
う
に
な
り
、
こ
の
商
品

で
も
国
内
ト
ッ
プ
シ
ェ
ア
を
誇
っ
て
い
ま

す
。
健
康
診
断
で
使
わ
れ
る
聴
力
計
に

注
意
す
る
と
リ
オ
ン
の
名
を
目
に
す
る

か
も
し
れ
ま
せ
ん
。 

 
そ
の
他
、
騒
音
計
や
振
動
計
な
ど
の
音

や
振
動
に
関
す
る
技
術
で
独
自
の
事
業

を
切
り
開
き
、
主
要
製
品
の
い
ず
れ
も

が
国
内
ト
ッ
プ
シ
ェ
ア
と
な
っ
て
い
ま
す
。 

 
 【

特
徴
一 

匠
】 

 

●
ニ
ッ
チ
な
分
野
で
ト
ッ
プ
シ
ェ
ア 

 

結 いだよ り 
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聴こえの不自由な人へ音を届ける、いい会社 

今月の人 
リオン株式会社 

清水 健一  
   代表取締役 社長 
 

い
い
会
社
を
ふ
や
し
ま
し
ょ
う
！ 

1944年創業。補聴器はシェアトップ。補聴器だけで

なく、医療用検査機器や騒音・微粒子計測器等に
も展開し、いずれも国内トップシェア。 
東京一部上場。本社は東京都。 

投
資
先
の
い
い
会
社
紹
介 

第 
 

回 

リ
オ
ン
株
式
会
社 

  

鎌
倉
投
信
で
は
同
社
を
、
「
匠
」
の
評
価
項
目
の

一
つ
で
あ
る
「
ニ
ッ
チ
な
分
野
で
ト
ッ
プ
シ
ェ
ア
」
と

い
う
点
で
評
価
し
ま
し
た
。
独
自
の
分
野
で
事
業

を
切
り
拓
き
そ
の
い
ず
れ
も
が
業
界
を
リ
ー
ド

し
て
い
る
こ
と
も
さ
る
こ
と
な
が
ら
、
高
い
技
術

力
を
も
っ
て
社
会
貢
献
を
す
る
同
社
の
方
針
を

支
持
し
て
い
ま
す
。 

鎌
倉
投
信
「結
い 
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介
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リ
オ
ン
株
式
会
社
は
補
聴
器
の
国
内

ト
ッ
プ
メ
ー
カ
ー
の
会
社
で
す
。 

今
年
5
月
のN

H
K

総
合
「
プ
ロ
フ
ェ
ッ
シ
ョ

ナ
ル 

仕
事
の
流
儀
」
で
は
、
若
手
社
員
の

方
々
と
の
対
話
の
様
子
が
放
映
さ
れ
ま

し
た
。 

鎌
倉
投
信
の
視
点 

↑写真左上はリオンの代表商品である補聴器。利用者の生活スタイルにあ

わせ多様な商品を用意しています。右上と右下は健康診断でよく使われる
聴力検査器と乳幼児用の聴覚検査器です。いずれの商品も高い技術力で
業界をリードしています。 

 
 【

特
徴
二 

人
】 

じ
る
こ
と
な
く
生
活
で
き
る
よ
う
な
サ
ポ
ー
ト

製
品
の
開
発
も
行
っ
て
い
ま
す
。
ド
ア
ベ
ル
や
電

話
の
音
、
や
か
ん
の
音
な
ど
普
通
に
生
活
す
る

う
え
で
必
要
な
音
を
光
や
振
動
で
知
ら
せ
る
機

器
の
開
発
、
難
聴
学
級
や
ろ
う
学
校
の
生
徒
の

た
め
、
先
生
と
の
距
離
が
離
れ
て
い
て
も
、
す
ぐ

そ
ば
で
話
し
て
い
る
よ
う
に
音
声
を
届
け
る
シ
ス

テ
ム
の
開
発
な
ど
を
行
っ
て
い
ま
す
。 

 

ま
た
、
生
ま
れ
た
ば
か
り
の
赤
ち
ゃ
ん
の
約
１

０
０
０
人
に
１
人
が
先
天
性
の
難
聴
を
も
っ
て
い

る
と
い
わ
れ
て
い
ま
す
。
も
し
難
聴
の
場
合
で
も

早
め
に
補
聴
器
な
ど
で
音
を
耳
に
入
れ
る
こ
と

で
、
音
の
認
識
が
で
き
る
よ
う
に
な
っ
た
り
、
会

話
が
で
き
る
よ
う
に
な
る
こ
と
が
多
い
と
の
こ
と

で
す
。
そ
の
よ
う
な
新
生
児
用
の
聴
力
検
査
や

補
聴
器
に
リ
オ
ン
の
製
品
が
活
躍
し
て
い
ま
す
。 

 

初
め
て
リ
オ
ン
を
訪
問
し
た
際
に
、
清
水
社
長

の
お
っ
し
ゃ
っ
て
い
た
「
も
う
け
は
後
回
し
で
聴
こ

え
の
不
自
由
な
人
へ
音
を
届
け
る
。
如
何
に
補
聴

器
を
世
の
中
に
広
め
る
か
が
使
命
」
と
い
う
言
葉

は
同
社
の
取
り
組
み
を
支
え
て
い
る
と
感
じ
ま

し
た
。 

 

●
耳
の
不
自
由
な
人
へ
音
の
世
界
を 

 

 

リ
オ
ン
で
は
技
術
力
の
あ
る
商
品
製
造

だ
け
で
な
く
、
難
聴
の
方
が
「障
壁
」を
感 
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天
気
の
良
い
日
を
見
繕
っ
て
、
今
年
も
裏
庭
の

梅
の
実
を
収
穫
し
ま
し
た
。 

 

い
よ
い
よ
梅
雨
の
季
節
で
す
。 

 

鎌
倉
の
梅
雨
入
り
は
平
年
並
み
と
発
表
さ
れ
ま

し
た
が
、
今
年
の
梅
雨
前
線
は
南
海
上
に
停
滞
す

る
日
が
多
く
、
例
年
よ
り
は
雨
の
日
も
少
な
く
梅

雨
に
入
っ
た
と
い
う
感
じ
は
し
ま
せ
ん
。
予
報
で

は
七
月
中
旬
頃
か
ら
本
格
的
な
梅
雨
と
な
る
模
様

で
、
雷
雨
や
大
雨
と
な
る
可
能
性
が
あ
る
そ
う
で

す
。
大
雨
に
な
る
ぐ
ら
い
な
ら
ば
、
今
か
ら
少
し

ず
つ
で
も
降
っ
て
く
れ
と
考
え
る
の
は
人
間
の
都

合
で
、
自
然
相
手
で
は
叶
う
も
の
で
は
あ
り
ま
せ

ん
。 

 

五
月
か
ら
昼
食
用
に
弁
当
を
持
参
し
は
じ
め
ま

し
た
。
社
会
人
生
活
で
初
め
て
の
こ
と
で
す
。
自

分
の
食
べ
る
分
だ
け
な
の
で
、
手
の
込
ん
だ
も
の

で
は
な
く
、
味
付
け
も
簡
単
に
済
ま
せ
て
い
ま
す
。

大
学
入
学
時
に
生
活
費
を
浮
か
す
た
め
自
炊
を
始

め
ま
し
た
が
、
最
初
は
勝
手
が
わ
か
ら
ず
、
人
参

だ
け
火
が
充
分
に
通
っ
て
い
な
か
っ
た
り
、
妙
に

味
が
濃
か
っ
た
り
薄
か
っ
た
り
し
た
こ
と
を
今
で

も
覚
え
て
い
ま
す
。 

 

最
初
は
散
々
な
出
来
で
し
た
が
、
暇
な
と
き
に

料
理
番
組
を
見
て
参
考
に
し
た
り
、
試
行
錯
誤
を

繰
り
返
し
た
り
し
な
が
ら
、
今
で
は
目
分
量
で
も

良
い
塩
梅
に
作
れ
る
よ
う
に
上
達
し
ま
し
た
。
知

識
を
高
め
る
こ
と
と
実
践
し
改
善
し
て
い
く
と
い

う
流
れ
は
、
普
段
の
何
気
な
い
生
活
の
あ
ち
こ
ち

に
あ
る
も
の
で
す
。
こ
の
流
れ
は
仕
事
に
も
あ
て

は
ま
る
こ
と
だ
と
思
い
ま
す
。 

 

料
理
方
法
は
、
親
か
ら
教
え
て
貰
っ
て
も
よ
い

で
す
し
、
料
理
学
校
や
テ
レ
ビ
、
本
な
ど
で
も
知

識
を
得
る
こ
と
が
で
き
、
ど
れ
で
な
け
れ
ば
い
け

な
い
と
い
う
物
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
ま
た
、
い
く

ら
料
理
方
法
を
学
ん
で
も
、
実
際
に
料
理
を
作
ら

な
い
で
達
人
に
な
る
の
は
無
理
で
し
ょ
う
。 

 

一
朝
一
夕
に
料
理
上
手
に
な
れ
な
い
の
と
同
様

に
、
仕
事
を
習
得
し
て
い
く
の
に
も
時
間
が
か
か

る
も
の
で
す
。
目
分
量
で
も
良
い
塩
梅
に
・
・
・

こ
れ
を
仕
事
で
達
成
す
る
に
は
、
長
い
修
練
が
必

要
で
す
。 

古
民
家
物
語 

 
 

～
雪
ノ
下
の
古
民
家
で
徒
然
な
る
ま
ま
に
～ 

セミナー報告 

IKEUCHI ORGANIC 
池内社長講演＆運用報告会 

分配金が出たらどうなりますか？ 

 「結い 2101」の決算日(毎年7月19日、休日の場
合は翌営業日)に「結い 2101」を保有しているお
客様は、その分配金を受け取ることができます。 
 ただし、「結い 2101」は分配金再投資専用の投
資信託なので、受益者の皆様には現金で分配金
を受け取るのではなく、分配金から税金を引いた
金額で「結い 2101」に再投資していただきます。
つまり、この再投資分だけお客様の保有口数が
増えることになります。 
 なお、NISA口座（非課税口座）の投資枠内で分
配金再投資する場合は、税金は引かれずに再投
資されます。投資枠の上限を超えた部分は、特定
口座や一般口座等、課税での再投資となります。 
 また、分配金が支払われた場合には「収益分配
金再投資のご案内」をお客様に交付します。 

 分配金が出るか出ないかは、いつどのよ
うに決まりますか？ 

 収益分配の実施は、決算日直前に決定します。今年
は7月19日が休業日のため翌営業日の21日が決算日で
す。 
 決算日に分配金を出すかどうか、またいくら分配金を
出すかは、委託会社（運用会社）の判断に基づき決定さ
れます。今年の分配金に関する判断結果等は、次号
（第65号）の運用コラムでお知らせする予定です。 

 特定口座の「分配金受け入れなし」を選択
していますが、分配金を受け取れますか？ 

 はい。「分配金受け入れなし」を選択したお客様も、決
算日に「結い 2101」を保有していれば、分配金を受け取
ることができます。「分配金受け入れあり、なし」は分配金
を受け取るか受け取らないかという選択ではなく、特定
口座内の税金計算をする際に、分配金の金額を損益に
含めるか含めないか（譲渡損失との損益通算をするかし
ないか）という選択です。 

～受益者の方からの質問にお答えします～ 

 5月29日（金）に京都ストア、6月11日（木）に福岡ストアで、
運用報告を兼ねた、IKEUCHI ORGANICの池内社長の講
演会を開催しました。 
 当日は、20名を超える受益者の方々にお集まりいただき、
池内さんと運用責任者である新井が対談形式でトークセッ
ションを行いました。オーガニックにこだわってきた池内さ
んの生き様、そして会社経営への想いに触れ、講演後、
多くの方々に製品であるタオルにも触れていただきました。
当日都合がつかなかった受益者の皆様もぜひ、一度お店
に行ってみて下さい。そして、社員の皆さんに声をかけて
みてください。色々なお話が聞けると思いますよ。 

IKEUCHI ORGANIC 店舗情報はこちら 
http://www.ikeuchi.org/stores/ 

カラフルなタオルなどに囲まれた新しい店舗での講演会。
受益者の皆さんは熱心に聞き入っていました。 

http://www.ikeuchi.org/stores/
http://www.ikeuchi.org/stores/
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就労サポートセンター 

 

鎌
倉
投
信
の
本
社
屋
は
た
く
さ
ん
の
木
々
や
花
に
囲

ま
れ
て
い
ま
す
。
そ
ん
な
庭
で
す
が…

芽
吹
き
の
春
ご

ろ
か
ら
草
も
ぐ
ん
ぐ
ん
育
っ
て
き
て
、
役
職
員
だ
け
で

は
手
入
れ
が
間
に
合
い
ま
せ
ん
。
そ
ん
な
私
た
ち
の
頼

も
し
い
助
っ
人
が
「
就
労
サ
ポ
ー
ト
ね
く
す
と
」
の
皆

さ
ん
で
す
。
受
益
者
総
会
の
資
料
準
備
や
庭
の
手
入
れ

等
、
今
で
は
鎌
倉
投
信
に
と
っ
て
欠
か
す
こ
と
の
で
き

な
い
存
在
で
す
。
先
日
も
暑
い
中
、
庭
の
除
草
を
行
っ

て
く
だ
さ
い
ま
し
た
。
ひ
と
つ
ひ
と
つ
丁
寧
な
仕
事
ぶ

り
に
頭
が
下
が
り
ま
す
。
仕
事
が
終
わ
っ
た
後
、
あ
ま

り
に
も
綺
麗
に
な
っ
た
お
庭
に
感
動
！
そ
し
て
、
笑
顔

で
帰
っ
て
い
く
皆
さ
ん
は
本
当
に
す
が
す
が
し
く
、
私

た
ち
は
元
気
を
い
た
だ
き
ま
し
た
。
そ
の
模
様
が
ね
く

す
と
さ
ん
の
ブ
ロ
グ
で
紹
介
さ
れ
て
い
ま
す
の
で
、
是

非
ご
覧
く
だ
さ
い
。http://

bit.ly/

1LoEI

7s 
  

 

受益者総会をボランティアで 
お手伝いいただける方を募集しています！ 

 総会当日の運営をお手伝いいただけるボランティア
スタッフを募集します。 

 参加者の皆様の会場への誘導、受付、企業展示や
講演のサポートなどをしていただきますが、初めてご
応募くださる受益者の皆様を歓迎します。一緒に受益
者総会を盛り上げていただけたら、とても嬉しいです。 

 
 

【募集要項】 
◆応募資格 

 受益者総会への参加申込みをされた受益者と 

                          そのご家族 

◆募集締切：7月31日（金） 
◆応募方法（メールのみ） 
  1. 件名：受益者総会ボランティアスタッフ応募 

  2. 氏名 

  3. 住所 

  4. 連絡先の電話番号 

  5. メールアドレス 

 を記載の上、以下までお申し込みください。 

   鎌倉投信 株式会社 鎌倉倶楽部 

   Mail: contact@kamakuraim.jp 

 

 
 
 

就
労
サ
ポ
ー
ト
ね
く
す
と 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

(

障
害
者
総
合
支
援
法
・
就
労
移
行
支
援
事
業
所) 

 
 
 

住
所
：
鎌
倉
市
大
船
三‐

一‐

三 

セ
イ
シ
ョ
ウ
ナ
ン
ビ
ル 

六
階 

 
 
 

電
話
：
０
４
６
７ 

- 

３
８ 

- 

４
３
２
２ 

Before After 

《プログラム（予定）》 

開催日：2015年9月5日（土） 
 10:00-12：00 企業展示 （出入り自由） 
  （10:30-11:00、11:30-12:00 企業展示解説ツアー） 
 

 ◎基調講演等の開演は午後からになります。 
 

 12:30-12:50 開演挨拶 
 12:50-14:20 「結い 2101」決算・運用報告  
 14:40-15:40 投資先“いい会社”の経営者講演  
          日本環境設計・岩元美智彦社長  
 15:55-16:55 パネルディスカッション 
 16:55-17:00 閉会挨拶 
 

会場： 国立京都国際会館・アネックスホール 
     京都市左京区岩倉大鷺町422番地 
    http://www.icckyoto.or.jp/ 

お申込みについて 

 きたる9月5日（土）に第6回「結い 2101」受益者総会を、
一昨年と同じ「国立京都国際会館」にて開催します。 
 

 本総会は受益者の皆様に、「結い 2101」の決算、運用
状況をよりよくお伝えするため、また重大な約款変更等の
承認事項の説明のため、更には、投資家、投資先企業、
運用者が結ばれる場として、鎌倉投信が独自に、原則と
して年に一度決算後に定期開催するものです。 
 

 「結い 2101」に投資して得られる受益者の皆様の心の
満足度が高まる、「場」になれば幸いです。京都観光をか
ねて、皆様のご家族そろってのご参加をお待ち申し上げ
ます。 ※「受益者総会」は、鎌倉投信の登録商標です。 

受益者総会への参加は事前申し込みが必要です。 
ホームページやパンフレットをよくお読みのうえ、 
FAXまたはWebフォームからお申し込みください。 

 

参加資格： 
決算日（2015年7月21日）時点での受益者（※）とそのご家族 
  ◆7月19日が休日のため、今年の決算日は7月21日（火）です。 
 

  ※受益者とは、鎌倉投信に総合取引口座をお持ちで、 

   「結い 2101」の保有残高がある方のことをいいます。 
 

受付期間： 2015年7月6日（月） ～8月7日（金）  
 

 ◆詳細＆お申込み：http://goo.gl/Bsi8cD 
 ◆お問合せ： ☎050-3536-3300（平日9：00～17：00） 
          鎌倉投信株式会社 鎌倉倶楽部 

「結い 2101」第6回受益者総会® 

                開催のお知らせ 

♪乳幼児ご同伴の参加歓迎♪ 
 

 会場の一角にキッズスペースを設け、保育士の方に
お世話をしていただきます（利用料無料、サクセホール
ディングス様ご協力）。ご利用には事前の申し込みが必
須となります。当日の急なお預かりはできませんのでパ
ンフレットをご確認の上、お申込みください。 
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【資産形成】 

  6月の日本株式市場は、ギリシャの債務問題や中国の景気動
向の悪化を受けTOPIXなどの株価指数は前月を大きく下回る水準
となりました。 

 そのような市場環境の中、「結い 2101」で保有している、いい会
社の株価は堅調に推移し、「結い2101」の基準価額は前月末と比
較して228円上昇し、16,540円となりました。 

 投資行動では、「ヤマトホールディングス」さんや「前田工繊」さん
などを中心に追加投資を行ないました。株式組入比率は前月末よ
り上昇し、約64%になりました。 

 また、債券に関しては、既存投資先の「IKEUCHI ORGANIC」さん
への追加投資を実施しました。これにより、債券組入比率は先月
末より若干上昇し、約3%になりました。                 

 6月は新規組入を行いませんでした。したがって、組み入れ会社
数も、50社と変わっていません。 

 

【社会形成】 

 先日、ネパールでの震災の関係で、投資先「ヤマトホールディン
グス」さんの木川会長に、ある相談をしました（木川会長には、昨
年の受益者総会にもご登壇いただきました）。相談内容は、日本で

ネパールを支援したい人が物資をどうやったら届けられるかという
こと。ヤマトさんはまだネパールには進出していませんから、簡単
な話ではない中、いろいろな知恵出しをしていただきました。このよ
うな議論は、信頼関係があってはじめてできることなので、本当に
ありがたいです。 

 

【運用概況（2015年6月30日現在）】 
  

 基準価額※   :      16, 540円 

 純資産総額※ :   16, 889, 347, 342円 

 顧客数 :           11, 660人 
      （うち「定期定額購入」を選択されている顧客数7, 183人） 

 組入 会社数  :  50社 

 株式組入比率 :  63.6% 

 債券組入比率 :  2.8% 
 

（※用語解説） 
基 準  価 額：投資信託の計算日の純資産総額を総口数で除したもので、1
万口当たりの時価（評価額）で表示します。基準価額は、組み入れた有価
証券等の価格の上下動によって変動します。 
純資産総額：投資信託の信託財産を時価で評価した資産総額から負債総
額を控除した金額のことです。この純資産総額は主に、①皆様の設定解約  
と②組み入れた会社の株価等の上下動によって変動します。   

今回は、グリーンシート制度の廃止が発表されたことから、同制度
廃止が「結い 2101」に与える影響について説明します。 

【グリーンシート制度廃止について】 

 グリーンシート制度は、非上場企業の株式を店頭取引するため
の公開市場制度です。米国のピンクシートと同等の制度を日本に
ということで導入されましたが、残念ながら制度面での不便さ等か
ら機関投資家が参加しないなど、その市場は活性化しませんでし
た。今回、クラウドファンディング制度の導入にあわせて、平成３０
年３月３１日付でのグリーンシート制度の廃止が決定されました。
「結い 2101」ではグリーンシート制度を利用した投資先に、「アメニ
ティ」さんがあります。 

【投資先の「アメニティ」さんについて】 

  「結い 2101」が株式での投資をしている「アメニティ」さんは、トイ
レ診断士という厚生労働省認定の社内検定をもっている、トイレ清
掃のコンサルティング等を行っている会社です。渋谷区役所前のト
イレの命名権取得でも知られています（結いだより第11号参照）。

「アメニティ」さんは、グリーンシート制度を利用していましたが、制
度廃止の計画を受けて、この６月に臨時株主総会を開き、グリーン
シート制度の実質的な利用廃止を決めました。鎌倉投信としては、
制度がなくなる以上、受け入れざるを得ませんが、時価評価など
の問題から同社株式を保有し続けることができないため、同社株
式総会での議決権行使において（消極的に）反対票を投じていま
す。これにより、「アメニティ」さんへの投資は一時的に途絶えること
になる見込みですが、経営者である山戸社長、会長からは、「今後
も引き続き、鎌倉投信と共に歩んでいきたい」旨のご意見をいただ
いていますので、社債での投資も含め、今後も応援していける体
制を考えていきます。 

 

鎌倉投信が定義する「投資の果実」は、「資産形成×社会形成×豊かなこころの形成」です。こころの形成については個人によっ
て異なるため、この運用報告では、投資の果実としての「資産形成」と「社会形成」について報告していきます。 

■ 運用コラム ： 第６３回 ■  【グリーンシート制度廃止】 

新井 和宏 （取締役 資産運用部長） 
企業年金・公的年金を中心とした、株式、為替、資産配分
等、運用業務のエキスパート。日系信託銀行、外資系運用
会社を経て、鎌倉投信（株）を創業。「結い 2101」の運用
責任者として、日本株式の調査研究・運用手法の開発を
実施。（個人が保有する株式・投資信託等投資商品のうち、 

「結い 2101」が占める割合は100%、ただし鎌倉投信（株）
の株式を除く） 
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3.4% 
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運用方針 

ポートフォリオの状況 

「結い 2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の長期的な
成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の株式に投資す
ることにより運用を行うことを基本とします。 

 
① これからの日本に必要とされる企業 

② 顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、持続的で豊かな社会を 
  醸成できる企業 

③「 人 」 ：人財を活かせる企業 

④「共生」：循環型社会を創る企業 
⑤「 匠 」 ：日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業  

【基準日：2015年6月末日】 

・東証と大証の統合を受けて、表示方法を変更しました。 

・時価総額5,000億円以上の銘柄を大型株、時価総額1,000億円以上の銘 

  柄を中型株、時価総額が1,000億円未満の銘柄を小型株としています。 

大型株  

中型株  

小型株  

株式 

63.6% 

債券 

2.8% 

キャッシュ等 

33.6% 人 

40.0% 

共生 

28.7% 

匠 

31.3% 

化学, 14.2% 

サービス業, 13.6% 

小売業, 10.9% 

機械, 10.5% その他製品, 

7.8% 

食料品, 7.4% 精密機器, 7.3% 

電気機器, 6.8% 

情報・通信業, 4.8% 

水産・農林業, 4.5% 

保険業, 3.7% 

医薬品, 2.5% 陸運業, 

2.4% 
パルプ・紙, 

1.9% 

繊維製品, 1.7% 

資産構成比 テーマ別構成比 

投資先企業上位１０社 市場別構成比 

業種別構成比 

新規で投資した会社  （２０１５年６月） 

東京一部 

72.0% 

東京二部 

9.6% 

ＪＡＳＤＡＱ 

8.8% 

マザーズ 

2.8% 

名古屋二部 

2.5% 非上場 

4.3% 

・時価総額基準での構成比率です。 

当月は、開示可能な組み入れ比率に達した投資先
はありません。 

有価証券

残高比

純資産

総額比

7839 ＳＨＯＥＩ　　　　　　　　　　　　　　　2.7% 1.8% 東京二部 その他製品 人

4658 日本空調サービス　　　 2.6% 1.7% 東京一部 サービス業 人

7956 ピジョン　　　　　　　　　　　　　　　　2.6% 1.7% 東京一部 その他製品 人

3175 エー・ピーカンパニー　　　　　　　　　　2.6% 1.7% 東京一部 小売業 人

2659 サンエー　　　　　　　　　　　　　　　　2.6% 1.7% 東京一部 小売業 共生

1379 ホクト　　　　　　　　　　　　　　　　　2.6% 1.7% 東京一部 水産・農林業 共生

6856 堀場製作所　　　　　　　　　　　　　　　2.6% 1.7% 東京一部 電気機器 匠

7821 前田工繊　　　　　　　　　　　　　　　　2.5% 1.7% 東京一部 その他製品 共生

2220 亀田製菓　　　　　　　　　　　　　　　　2.5% 1.7% 東京一部 食料品 共生

7716 ナカニシ　　　　　　　　　　　　　　　　2.5% 1.7% ＪＡＳＤＡＱ 精密機器 匠

ｺｰﾄﾞ

構成比

市場 テーマ会社名 業種
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運用パフォーマンス 

【設定日（運用開始日）2010年3月29日】 

【基準日：2015年6月末日】 

• 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであり、将来の成果を保証するものではありません。 

• 「収益分配金込基準価額」とは、収益分配金を非課税で再投資したものとして計算した分配金込の基準価額に相当する値で、当社にて算出しています。 

• 「結い 2101」は、ＴＯＰＩＸなどをベンチマークとした運用は行っていませんが、国内株式市場との連動性を確認するため、参考としてTOPIX指数を掲載しています。 

単位：円 

基準価額の推移 

収益分配金の支払い実績（1万口あたり） 運用成績 

• 分配金は過去に実績であり将来の成果を保証するものではありません。 

• 「結い 2101」は収益分配金再投資型の投資信託です。  

• 左記のリターン・リスクは、支払済み収益分配金（税引前）を再投資した場合の分 

  配金込の数値です。リターンは、実際の個別のお客様の収益率とは異なります。 

• リターンの５年（年率換算）とは、直近５年間の収益分配金込基準価額の騰落率   

 を年率換算で表示したものです。  

• ５年間リスク（年率換算）とは、直近５年間の収益分配金込基準価額の日次騰落  

 率の１標準偏差を年率換算で表示したものです。 

• ５年間リターン／リスク（年率換算）とは、リターンの５年（年率換算）の値を５年間  

 リスク（年率換算）の値で除したものです。 

 

設定来合計 500円

第1期  2010年7月20日 0円
第2期  2011年7月19日 0円
第3期  2012年7月19日 0円
第4期  2013年7月19日 500円
第5期  2014年7月22日 0円
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結い 2101 

TOPIX 

結い2101 ＴＯＰＩＸ
 リターン

１ヵ月 1.4% -2.6%
１年 13.7% 29.1%
３年 58.8% 111.7%
５年 72.2% 93.8%

設定来 71.4% 68.8%
５年(年率換算） 11.7% 14.4%

 ５年間リスク（年率換算）
8.9% 19.5%

 ５年間リターン／リスク（年率換算）
1.3 0.7




