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（新
井
） 

ま
ず
、
昨
年
2
月
か
ら
は
じ
め
ら
れ
た 

「
働
き
方
改
革
」
に
つ
い
て
、
そ
れ
に
か
け
た
想
い
や

今
の
進
捗
を
教
え
て
い
た
だ
け
ま
す
か
。 

 

【
働
き
方
改
革
へ
の
覚
悟
】 

  

我
々
は
、
宅
急
便
に
対
す
る
、
社
会
的
な
ニ
ー
ズ

や
要
請
に
応
え
て
い
く
と
い
う
強
い
想
い
が
あ
り
ま

す
。  

 

そ
の
た
め
事
前
に
、
ｅ
コ
マ
ー
ス
を
中
心
と
す
る
急

激
な
小
口
貨
物
の
増
加
を
見
据
え
て
、
様
々
な
手

を
打
っ
て
き
ま
し
た
。
し
か
し
、
日
本
の
ｅ
コ
マ
ー
ス

の
伸
び
や
荷
物
の
受
け
取
り
方
の
変
化
、
さ
ら
に
人

口
減
少
に
よ
り
働
き
手
の
確
保
が
難
し
く
な
る
な

ど
、
環
境
の
変
化
は
、
我
々
の
想
定
以
上
の
ス
ピ
ー

ド
で
進
み
ま
し
た
。 

 

そ
の
結
果
、
第
一
線
で
働
く
社
員
に
大
き
な
負
担

を
か
け
る
こ
と
に
な
っ
て
し
ま
い
ま
し
た
。 

 

こ
れ
ま
で
も
徹
底
し
た
省
力
化
等
の
対
応
は
し
て

き
た
も
の
の
、
そ
れ
以
上
の
速
さ
で
環
境
が
変
化 

し
、
体
制
の
構
築
が
追
い
つ
か
な
か
っ
た
の
で
す
。 

  

ヤ
マ
ト
と
し
て
人
を
大
事
に
す
る
と
い
う
こ
と
は

何
も
ぶ
れ
て
い
な
い
け
れ
ど
も
、
結
果
と
し
て
社
員

に
大
き
な
負
担
を
か
け
て
し
ま
っ
た
。
そ
こ
で
、
こ
の

よ
う
な
状
況
を
元
に
戻
す
の
が
最
優
先
と
い
う
こ

と
を
、
経
営
と
し
て
明
確
に
決
め
ま
し
た
。 

 

【働
き
方
改
革
の
進
捗
】 

  

働
き
方
改
革
を
進
め
る
に
あ
た
り
、
お
客
様
に
協

力
い
た
だ
き
、
荷
物
の
出
し
方
を
変
え
て
い
た
だ
く

と
い
っ
た
数
量
の
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
、
受
け
取
る
時
間
帯

な
ど
の
サ
ー
ビ
ス
内
容
の
変
更
、
そ
し
て
27
年
ぶ
り

に
基
本
運
賃
の
改
定
を
し
ま
し
た
。 

 

と
に
か
く
社
員
を
大
事
に
し
た
い
と
い
う
気
持
ち

で
対
応
し
、
多
く
の
お
客
様
に
ご
理
解
と
ご
協
力
を

い
た
だ
く
こ
と
が
で
き
ま
し
た
。
そ
の
結
果
、
当
社

の
現
状
は
、
社
員
が
し
っ
か
り
と
休
憩
を
と
る
な
ど

労
働
環
境
の
改
善
が
進
ん
で
い
ま
す
。 

 

ま
た
、
世
の
中
全
体
が
労
働
力
不
足
の
中
、
当
社

は
多
様
な
働
き
方
を
取
り
入
れ
て
い
て
、
順
調
に
社

員
の
採
用
が
で
き
て
い
ま
す
。 

 「ヤマトホールディングス ～原点回帰への決意とこれから～」 

鎌倉投信はヤマトホールディングスを感動サービス、
経営理念、人財の多様性という点で評価しています。 
その一方で、昨年には子会社のヤマト運輸で残業代
の未払いが問題となりました。 
そこで、ヤマトホールディングスの木川会長に運用責
任者の新井が、同社が2017年2月から取り組んでいる
グループ全体の「働き方改革」について聞きました。 

（新
井
） 

中
期
経
営
計
画
で
は
「働
き
方
改
革
」に
、
１
０

０
０
億
円
か
け
る
な
ど
発
表
し
、
有
言
実
行
で
改
革
さ

れ
て
い
る
こ
と
を
外
か
ら
見
て
も
実
感
し
て
い
ま
す
。 

 

【ヤ
マ
ト
だ
か
ら
で
き
る
こ
と
を
】 

  

計
画
を
き
っ
ち
り
と
実
行
で
き
る
か
ど
う
か
と
い
う

不
安
は
あ
り
ま
し
た
が
、
経
営
側
に
は
、
何
よ
り
社
員

を
大
事
に
し
た
い
と
い
う
気
持
ち
が
あ
り
ま
し
た
。 

 

荷
物
を
受
け
取
る
お
客
様
の
生
活
ス
タ
イ
ル
が
変
化

す
る
な
か
で
、
高
品
質
な
サ
ー
ビ
ス
を
持
続
的
に
提
供

す
る
た
め
に
価
格
の
適
正
化
に
踏
み
切
っ
た
り
、
サ
ー

ビ
ス
内
容
を
一
部
変
更
し
た
り
す
る
こ
と
に
対
し
、
お

客
様
か
ら
理
解
を
得
ら
れ
る
か
ど
う
か
。
こ
れ
は
大
き

な
決
断
で
し
た
。
そ
れ
で
も
、
ヤ
マ
ト
が
色
々
な
サ
ー

ビ
ス
を
見
直
す
と
い
う
流
れ
を
作
る
こ
と
が
、
サ
ー
ビ

ス
産
業
全
体
と
し
て
も
よ
い
こ
と
だ
と
い
う
想
い
も
あ

り
、
思
い
切
っ
て
大
胆
に
動
き
ま
し
た
。 

 

（
新
井
） 

経
済
合
理
性
や
成
長
性
と
い
う
観
点
も
大
切

で
す
が
、
そ
れ
以
上
に
企
業
文
化
を
壊
し
て
は
い
け
な

い
と
思
っ
て
い
ま
す
。 

 

【ヤ
マ
ト
ブ
ラ
ン
ド
の
原
点
は
「人
」】 

  
 

「
働
き
方
改
革
」
を
進
め
ず
、
こ
の
ま
ま
の
や
り
方

を
継
続
し
て
い
く
と
当
社
の
企
業
文
化
が
壊
れ
て
し
ま

う
と
思
い
ま
し
た
。
企
業
文
化
が
壊
れ
る
こ
と
は
我
々

の
ブ
ラ
ン
ド
バ
リ
ュ
ー
の
毀
損
に
つ
な
が
り
ま
す
。 

 

こ
れ
ま
で
当
社
の
社
員
は
社
会
的
使
命
感
か
ら
、
全

力
で
サ
ー
ビ
ス
提
供
に
取
り
組
ん
で
く
れ
ま
し
た
が
、

決
し
て
、
社
員
の
犠
牲
で
成
り
立
つ
会
社
で
あ
っ
て
は

な
ら
な
い
。
し
た
が
っ
て
、
「
働
き
方
改
革
」
を
進
め
る

こ
と
が
最
優
先
の
経
営
課
題
で
し
た
。 

 

「人
」を
大
事
に
、
そ
し
て
「
ヤ
マ
ト
は
我
な
り
」と
い
う

企
業
文
化
を
大
切
に
、
こ
れ
か
ら
も
お
客
様
に
高
品
質

な
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
し
て
い
き
ま
す
。 

  

木
川
会
長
へ
の
イ
ン
タ
ビ
ュ
ー
を
通
じ
て
、
ヤ
マ
ト
の

経
営
に
変
わ
り
が
な
い
こ
と
が
確
認
で
き
ま
し
た
。 

 

鎌
倉
投
信
の
「
結
い 

２
１
０
１
」
で
は
今
後
も
ヤ
マ
ト

ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
へ
の
投
資
を
継
続
し
て
い
き
ま
す
。 
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福 寿 草 

左は、鎌倉投信本社
屋の庭に毎年花を咲
かせる福寿草です。 
この一年間、細かな
雑草を取り除き、丹
精込めて見守ってき
た当社福寿園園長の
喜びもひとしおです。 

今回は春の訪れを告げる代表的な花「福寿草」
を紹介します。 
 
福寿草の花言葉は「永久の幸福」「幸福を招
く」「祝福」です。この季節、南天の実と福寿
草のセット「禍（わざわい）転じて福と為す」
の縁起物として飾り付けされます。 

おススメの一冊を紹介します 

ベストセラーとなった「捨てられる銀行」シリーズ
（講談社現代新書）の第3弾で、今回も地方金融
（地銀・信金信組）を舞台に、金融機関による融資
先の排除（選別）にスポットを当てています。 
 
「担保と保証、そして返済能力があるなら融資する。
業務内容は興味なし」。このよ 
うな金融機関をどう思いますか。 
 
本来の金融の役割とは何か。 
金融庁が本気で取り組もうとし 
ていることとは何か。 
 
読後、熱い何かを感じとること 
ができると思います。 

（たけこ） 
投資先「IKEUCHI ORGANIC」と当社運用 
責任者 新井のエピソードも紹介されてい 
ます。 

金融排除  
 地銀・信金信組が口を閉ざす不都合な真実 

 著者：橋本卓典   出版：幻冬舎 

鎌倉投信の草花 

【日時】2018年4月22日（日）11：00～13：30 
     雨天の場合は5月20日（日）に順延 
 

【場所】体験農園マイファーム キッチンファーム新横浜 
     横浜市営地下鉄ブルーライン 片倉町駅より徒歩8分 
     現地集合・現地解散です。詳細は申込み後に案内します。 
 

【費用】おとな2,000円・こども1,000円（中学生以下） 

     マイファームさんに協力いただく企画運営の実費です。 
     当日マイファームさんに現金で支払い願います。 

【対象】「結い2101」の受益者とそのご家族 
 

【定員】20～30名 
      先着順ですが、定員の一部はお子様 
      連れの方を優先する枠とします。 
 

【締切】4月1日（日）まで 

【申込方法】鎌倉倶楽部（050-3536-3300）へお電話  
      または、当社ホームページより申込みください 
 

 申込URL http://www.kamakuraim.jp/events/event-71994/ 

今年もかわいらしく 
咲いてくれました！ 

http://www.kamakuraim.jp/events/event-71994/
http://www.kamakuraim.jp/events/event-71994/
http://www.kamakuraim.jp/events/event-71994/
http://www.kamakuraim.jp/events/event-71994/
http://www.kamakuraim.jp/events/event-71994/
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一般的な株式投信は、純資産のほとんどを株式に投資をしているので、現金はほとんど持っていませ
ん。このような運用方針は、相場がずっと上昇すればいいのですが、下落局面になると純資産は株価
の下落分目減りし、割安な状況下であっても現金がないために追加投資ができない場合があります。
また一般的な株式投信は、受益者から解約を請求された場合、現金払出しのための資産売却をおこな
いますが、本来ならば売却すべきタイミングでないときに組入れ銘柄を売らなければならないなど、
効率的な運用ができない場合があります。 
 
「結い2101」では、ポートフォリオの変動率（ボラティリティ≒ぶれ度合）が大きい局面や組入れ銘
柄が割高な状況下では、現金比率を高めに調節することで基準価格の変動リスクを抑え、安定性のあ
る運用をおこなっています。この手法は、運用開始時から実施していて、今後も継続します。 
「結い2101」の特徴の１つは、コントロール可能な現金をある程度もつことで比較的安定した運用が
見込めるのに加え、割安になったときに追加投資をするための待機資金、相場が下落した場合の緩衝
材、また受益権を解約する受益者への解約代金資金等に対応できることです。 

「結い2101」は他の商品と比べて現金比率が高いようですが、なぜそのような運用をしている
のですか。また、今後も同じ運用を続けるのですか。 

ポートフォリオのリスクをコントロールして運用パフォーマンスの安定性を確保するとともに、
“いい会社”への投資機会やリバランスに柔軟に対応するためです。 

 「結い 2101」投資先   

いい会社のいいモノ 
面白法人カヤック 「ブレストカード」 

http://brainstorming.kayac.com/ 

カヤックの柳澤社長に、
当社社員向けのワーク
ショップを開催していた
だいた際のブログは 
こちら☟ 
http://www.kamakuraim.
jp/post-71774/ 

 現金比率について 

数々の面白コンテンツや新サービスを 
生み出し続けるカヤックさん。 
その原動力はブレインストーミング（複数人でアイデアを出し
合う会議手法、略して「ブレスト」）にあります。 
 
そんなカヤックさんが開発したブレストカードのルールには、
アイデアの質より量を重視し、とにかくたくさんアイデアを出
す「発想力」と、他人のアイデアを膨らませる「乗っかり力」
という、同社がブレストで大事にしている２つの原則が組み込
まれているのです。 
 
カードのイラストも、思いもよらないアイデアを引き出してく
れるような、ちょっと不思議で可愛いイラストばかりです♪ 

ご家庭でお子様と一緒に、社員研修での
アイスブレイク（雰囲気づくり等）に、
会議で煮詰まった時のお助けアイテムと
して、いかがでしょうか。 
 
企業や学校向けに、カヤックの社員の方
がブレストについてレクチャーしてくだ
さるワークショップもありますので、併
せてご活用ください！ 

チームワーク  
  向上！ 

  面白がり 
体質になる！ 

http://brainstorming.kayac.com/
https://www.kayac.com/
http://www.kamakuraim.jp/post-71774/
http://www.kamakuraim.jp/post-71774/
http://www.kamakuraim.jp/post-71774/
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本資料は、鎌倉投信によって作成された、投資家向けの情報提供資料で、投資信託販売用資料ではありません。 

＜資産運用に関する注意事項＞ 

投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断はお客様ご自身の責任においてなさいますようお願いいたします。 

・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。 

 また、「結い 2101」は、投資者保護基金の対象でもありません。 

・投資信託は、金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・本資料に記載の情報は、作成時点のものであり、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。  

  また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありません。      

・本資料に記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。 

 また、本資料は、鎌倉投信が信用に足ると判断した情報・データに基づき作成されていますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。 

・「結い 2101」をご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の 

 重要事項説明書をあらかじめまたは同時にお渡しいたしますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。 

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 

＜苦情処理措置および紛争解決措置について＞ 

鎌倉投信は加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-5005）を
利用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号          加入協会：一般社団法人 投資信託協会 

 「結い 2101」 運 用 報 告 

鎌倉投信株式会社 鎌倉倶楽部  〒248-0005 神奈川県鎌倉市雪ノ下四丁目５－９ TEL 050-3536-3300 （代表） FAX  050-3536-3301 

© Kamakura Investment Management Co.,Ltd.  

【資産形成】 

 2月の国内株式市場は、発表された米景気指標の内容やアメリカ
要人発言に敏感に反応する不安定な相場となり、TOPIXなどの日
本株指数は6ヶ月ぶりの下落となりました。 

 「結い 2101」も、「カヤック」さん等一部の銘柄が値を下げたことも
あり、2月末の基準価額は前月末と比べて138円安い、19,503円と
なりました。 

 投資行動では、新規銘柄への投資はなく、2月末時点の「結い
2101」の組入会社数は63社です（開示基準に達していない銘柄が
1社あります）。 

 株式については、「カヤック」さんなどを中心に追加投資しました
が、入金も多かったため株式組入比率は、前月末と比べやや減少
し、約59.6%となっています。 

 債券については、新規や追加投資がなかったことから、組入比
率は前月末水準と変わらず、約3.4%です。   

 

【社会形成】 
 昨年末に新井が投資先の「ウチヤマホールディングス」さんを訪
問しました。理由は、同社が現在注力している「障がい児通所支援
事業放課後等デイサービス」（さわやか愛の家）の状況を知りた
かったからです。現場では、若手社員さん達が元気に子供達の面 

 

倒をみる姿に心打たれました。子供達の障碍は全て異なることか
ら、大変なことはたくさんありますが、現場のやさしい空気に包まれ
ていて、心が豊かになって帰ってきました。ぜひ皆様に見ていただ
きたい場所です。いずれ「いい会社訪問」を企画したいと思います。 
 
【 「結い 2101」 運用概況（2018年2月28日現在）】 
  
 基準価額※:    19,503 円 
 純資産総額※:   34,150,103,056円 
 顧客数:18,417人 
      （うち「定期定額購入」を選択されている顧客数10, 444人） 

 組入会社数:63社 
 株式組入比率:   59.6% 
 債券組入比率:    3.4% 
 

（※用語解説） 
基 準  価 額：投資信託の計算日の純資産総額を総口数で除したもので、1
万口当たりの時価（評価額）で表示します。基準価額は、組み入れ有価証
券等の価格の上下動によって変動します。 
純資産総額：投資信託の信託財産を時価で評価した資産総額から負債総
額を控除した金額のことです。この純資産総額は主に、①皆様の設定解約  
と②組み入れ会社の株価の上下動によって変動します。 

今回は、「鎌倉投信なりの投資先との対話」の感触についてです。 

１．対話の目的は「見えざる資産」の価値を高めること 

 鎌倉投信は、これまでも当社独自の方法で、投資先の「いい会
社」との対話を重ねてきました。 

 金融庁の提唱する「責任ある機関投資家（日本版スチュワード
シップ）」にもあるように、一般的に投資先との対話というと経営陣
に対して財務諸表にある「見える資産」の効率化やガバナンス強化
などの株主価値向上を目指します。一方、鎌倉投信は、企業文化
などの醸成や他社事例の共有など「見えざる資産」の価値を増大
させて、より「いい会社」になっていただき、投資先の全ての関係者
が長期的に豊かになることを目指した対話をしています。 

 その理由は、企業の長期的な成長性には、「見えざる資産」の影
響の方が大きいと考えるからです。社員が誇りを持って活動する
会社とそうでない会社では将来の結果が異なるのは、イメージしや
すいと思います。すぐに結果がでるものではありませんが、長期的
な関係性で価値向上をお手伝いできればと考えています。 

２．手応え 

 今年に入り、一部の（特に、非上場や上場間もない）投資先に対
して、一歩踏み込んだ形の対話を何度か重ねていますが、相応の
手応えを感じています。始めてからそれほど時間は経っていませ
んが、早速、社員さんからは「経営者の行動が変わってきた」「自
分自身も、これまでよりもっと誇りをもって働きたいと思います！」と
いうフィードバックをいただきました。当社がこれまで培ってきた、
様々な「いい会社」さんたちの知見やネットワークを活用する時期
がきたのではと考えています。具体的な内容は春の運用報告会で
お話しますので、お楽しみに…。 

 

  

 

 

 

鎌倉投信が定義する「投資の果実」は、「資産形成×社会形成×豊かなこころの形成」です。こころの形成については個人によっ
て異なるため、この運用報告では、投資の果実としての「資産形成」と「社会形成」について報告していきます。 

■ 運用コラム ： 第96回 ■  【鎌倉投信ならではの「投資先との対話」】 

新井 和宏 （取締役 資産運用部長） 
企業年金・公的年金を中心とした、株式、為替、資産配分
等、運用業務のエキスパート。日系信託銀行、外資系運用
会社を経て、鎌倉投信（株）を創業。「結い 2101」の運用
責任者として、日本株式の調査研究・運用手法の開発を
実施。（個人が保有する株式・投資信託等投資商品のうち、 

「結い 2101」が占める割合は100%、ただし鎌倉投信（株）
の株式を除く） 

次号（第97号）発行は、2018年4月4日の予定です。 
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運用方針 

ポートフォリオの状況 

「結い 2101」は、投資家の長期的な資産形成と社会の持続的発展に貢献するために、信託財産の長期的な
成長を図ることを目的として、国内を中心に、社会との調和の上に発展する次のような企業の株式に投資す
ることにより運用を行うことを基本とします。 

 
① これからの日本に必要とされる企業 

② 顧客・消費者、社員とその家族、取引先、地域、自然・環境、株主等を大切にし、持続的で豊かな社会を 
  醸成できる企業 
③「 人 」 ：人財を活かせる企業 

④「共生」：循環型社会を創る企業 
⑤「 匠 」 ：日本の匠な技術・優れた企業文化を持ち、また感動的なサービスを提供する企業  

【基準日：2018年2月末日】 

・東証一部の内、時価総額5,000億円以上の銘柄を大型株、時価総額1,000

億円以上の銘柄を中型株、時価総額が1,000億円未満の銘柄を小型株とし
ています。 

資産構成比 テーマ別構成比 

投資先企業上位１０社 市場別構成比 

業種別構成比 

開示基準に達した新規投資銘柄の公表 

      （2018年2月末時点） 

・時価総額基準での構成比率です。 

• 等金額投資をしているため、基本的に投資先の構成比は同一ですが、
時価変動等により、基準構成比を上回っていないかを確認するために、参
考として組入上位10社を表示しています。 

（57社） 

（6社） 
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その他製品 

7% 

情報・通信業 

7% 

精密機器 

6% 

水産・農林業 

4% 

金属製品 

4% 

輸送用機器 

4% 保険業 
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医薬品 

2% 

パルプ・紙 

2% 

陸運業 

2% 

繊維製品 

1% 

当月は、開示可能な組み入れ比率に達した投資先は
ありません。 

ｺｰﾄﾞ 会社名 市場 業種 テーマ

有価証券残高比 純資産総額比

5998 アドバネクス 2.1% 1.3% 東京一部 金属製品 匠

6059 ウチヤマホールディングス 2.1% 1.3% 東京一部 サービス業 人

6158 和井田製作所 2.0% 1.3% ＪＡＳＤＡＱ 機械 匠

4923 コタ 2.0% 1.3% 東京一部 化学 人

3182 オイシックスドット大地 2.0% 1.3% マザーズ 小売業 共生

1379 ホクト 2.0% 1.2% 東京一部 水産・農林業 共生

7931 未来工業 1.9% 1.2% 名古屋二部 化学 人

7947 エフピコ 1.9% 1.2% 東京一部 化学 人

7730 マニー 1.9% 1.2% 東京一部 精密機器 匠

6965 浜松ホトニクス 1.9% 1.2% 東京一部 電気機器 匠

構成比
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本資料は、鎌倉投信によって作成された、投資家向けの情報提供資料で、投資信託販売用資料ではありません。 

＜資産運用に関する注意事項＞ 

投資信託のお申し込みに際しては、以下の点をご理解いただき、投資の判断はお客様ご自身の責任においてなさいますようお願いいたします。 
・投資信託は預金または保険契約ではないため、預金保険および保険契約者保護機構の保護対象にはなりません。 

 また、「結い 2101」は、投資者保護基金の対象でもありません。 

・投資信託は、金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。 

・本資料に記載の情報は、作成時点のものであり、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。  

  また、いずれも将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆するものではありません。      

・本資料に記載の内容は、将来の運用結果等を保証もしくは示唆するものではありません。 

 また、本資料は、鎌倉投信が信用に足ると判断した情報・データに基づき作成されていますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 

・本資料の使用権は、鎌倉投信に帰属します。 

・「結い 2101」をご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面および金融商品の販売等に関する法律に基づく重要事項の説明等の 

 重要事項説明書をあらかじめまたは同時にお渡しいたしますので、必ずお受け取りの上、内容をよくお読みください。 

・「結い 2101」の投資信託説明書（交付目論見書）については、鎌倉投信までお問い合わせください。 

＜苦情処理措置および紛争解決措置について＞ 

鎌倉投信は加入協会から苦情の解決および紛争の解決のあっせん等の委託を受けた特定非営利活動法人 証券・金融商品あっせん相談センター（連絡先：0120-64-5005）を
利用することにより金融商品取引業等業務関連の苦情および紛争の解決を図ります。 

鎌倉投信株式会社：金融商品取引業者 登録番号 関東財務局長（金商）第2293号          加入協会：一般社団法人 投資信託協会 
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運用パフォーマンス 

【設定日（運用開始日）2010年3月29日】 

【基準日：2018年2月末日】 

• 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、 「結い 2101」の信託報酬率1.08%（年率・税込）を控除後のものです。 

• 「基準価額の推移」や「収益分配金込基準価額の推移」は、過去の実績を示したものであり、将来の成果を保証するものではありません。 

• 「収益分配金込基準価額」とは、収益分配を実施しなかった（＝収益分配金を非課税で口数を増やさず再投資した）ものとして計算した基準価額に相当する値で、 

  当社にて算出しています。 

• 「結い 2101」はＴＯＰＩＸ等をベンチマークとした運用ではありませんが、国内株式市場との連動性の程度を確認するため、参考としてTOPIX指数を掲載しています。 

単位：円 

基準価額の推移 

収益分配金の支払い実績（1万口あたり） 運用成績 

• 分配金は過去の実績であり将来の成果を保証するものではありません。 

• 「結い 2101」は収益分配金再投資型の投資信託です。  

• 左記のリターン・リスクは、支払済み収益分配金（税引前）を再投資した場合の分 

  配金込の数値です。リターンは、実際の個別のお客様の収益率とは異なります。 

• リターンの５年（年率換算）とは、直近５年間の収益分配金込基準価額の騰落率   

 を年率換算で表示したものです。  

• ５年間リスク（年率換算）とは、直近５年間の収益分配金込基準価額の日次騰落  

 率の１標準偏差を年率換算で表示したものです。 

• ５年間リターン／リスク（年率換算）とは、５年リターン（年率換算）の値を５年間  

 リスク（年率換算）の値で除したものです。 

 

結い 2101 

TOPIX 

結い2101 ＴＯＰＩＸ

 リターン

１ヵ月 -0.9% -3.7%

１年 17.3% 15.2%

３年 22.0% 16.0%

５年 66.5% 81.2%

設定来 102.1% 83.0%

５年(年率換算） 11.0% 12.9%

9.4% 20.6%

1.2 0.6

 ５年間リスク（年率換算）

 ５年間リターン／リスク（年率換算）

第4期 2013年7月19日 500円

第5期 2014年7月22日 0円

第6期 2015年7月21日 0円

第7期 2016年7月19日 0円

第8期 2017年7月19日 0円

設定来合計 500円


